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A los socios de Grucajrural Inversiones, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grucajrural Inversiones, S.L. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos,
el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2022, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacion en Espafa.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firna miembro de la Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.80702, y en el
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International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de la cartera de préstamos v anticipos a la clientela (véanse notas 10 v 34 de las cuentas
anuales consolidadas)

La cartera de préstamos y anticipos a la clientela del Grupo presenta un saldo neto al 31 de
diciembre de 2022 de 886.536 miles de euros, ascendiendo el importe de las provisiones por
deterioro constituidas a dicha fecha a 15.889 miles de euros.

El proceso de estimacion del deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela por riesgo
de crédito, tanto de forma individual como colectivamente, que se realiza de acuerdo con la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, es una estimacion significativa y compleja. En el caso del anélisis
individualizado, estas provisiones sobre las carteras de préstamos y anticipos a la clientela
deteriorados tienen en consideracion las estimaciones de la evolucion de los negocios de los
deudores y del valor de mercado de las garantias existentes sobre las operaciones crediticias. En el
caso del analisis colectivo, el Grupo utiliza la experiencia e informacion que el Banco de Espana tiene
del sector bancario espanol, y los principales aspectos que se toman en consideracién son la
identificacion vy clasificacion de exposiciones crediticias en vigilancia especial o deterioradas, la
segmentacién de las carteras, vy la utilizacion de hipdtesis significativas como el valor realizable de las
garantfas asociadas a las operaciones crediticias.

El conflicto entre Rusia y Ucrania, la incertidumbre provocada por la situacién macroecondémica
actual, los elevados niveles de inflacién alcanzados y la evolucion de los tipos de interés continda
afectando negativamente a la economia y actividades empresariales de las zonas donde opera el
Grupo. Todos estos aspectos han sido considerados por el Grupo en la cuantificacién del deterioro
de los activos financieros, incrementando las incertidumbres asociadas a la estimacion del mismo.

La consideracion de esta cuestion como un aspecto mas relevante en nuestra auditoria se basa
tanto en la significatividad de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela para el Grupo, y por
tanto su correspondiente provisién, como en la relevancia del proceso de clasificacién de los activos
financieros a efectos de la estimacion de su deterioro y la subjetividad y complejidad del calculo de
dicho deterioro, teniendo en consideracién, adicionalmente, la situacion generada por la
incertidumbre actual.
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Nuestro enfoque de auditorfa en relacién con la estimacion del deterioro por riesgo de crédito de
préstamos y anticipos a la clientela del Grupo ha incluido tanto la evaluacion de los controles relevantes
vinculados a los procesos de estimacion del deterioro como la realizacién de diferentes pruebas de
detalle sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de control se han centrado en la evaluacion de los
principales controles en las siguientes 4reas clave: gobernanza, politicas contables, refinanciaciones y
reestructuraciones, seguimiento de las operaciones vivas, proceso de estimacion de provisiones y
evaluacion de la integridad, exactitud, calidad y actualizacién de los datos y del proceso de controly
gestién establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién del deterioro han sido, entre otras, las siguientes:

- Deterioro de operaciones individualmente significativas: hemos seleccionado una muestra de la
poblacién de riesgos significativos y hemos evaluado la adecuacién de su clasificacion en funcion del
riesgo de crédito, asf como la provision registrada.

—  En relacién con las provisiones por deterioro estimadas colectivamente, hemos evaluado el
enfoque metodoldgico empleado por el Grupo, llevando a cabo un anélisis de la integridad de los
saldos de entrada en el proceso, asi como una validacion det adecuado funcionamiento del
motor de calculo. En la ejecucién de nuestros procedimientos de auditoria, hemos tenido en
consideracion los impactos de la situacion de incertidumbre actual en el célculo del deterioro.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién detallada en las cuentas anuales consolidadas resulta
adecuada de conformidad con los criterios establecidos en el marco de informacién financiera
aplicable al Grupo.

Clasificacién v valoracién de instrumentos financieros a valor razonable (véanse notas 6,7, 8, 9, 16y
24 de las cuentas anuales consolidadas)

La clasificacion y medicién inicial de los instrumentos financieros puede requerir de elevado juicio y
estimaciones complejas y determina los criterios a aplicar en su valoracion posterior.

El Banco tiene activos y pasivos financieros registrados a valor razonable en su balance consolidado
al 31 de diciembre de 2022, por importe de 8.469.144 y 2.558.034 miles de euros, respectivamente,
de los cuales 2.054.810 y 2.558.034 miles de euros, respectivamente, han sido valorados por el
Grupo mediante técnicas de valoracién por no disponer de un precio cotizado en un mercado activo
(clasificados por tanto a efectos de valoracién en nivel 2 0 3).

La determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros para los que no existe un precio
cotizado en un mercado activo requiere una estimacion compleja que se realiza mediante técnicas
de valoracion que pueden tomar en consideracion datos de mercado no observables, directa o
indirectamente, 0 modelos complejos de valoracion con un elevado grado de subjetividad, por lo que
hemos considerado la estimacion del valor razonable de estos activos y pasivos financieros mediante
estos métodos de valoracion un aspecto relevante de nuestra auditorfa.



En relacion a la clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros registrados a valor
razonable, y en especial, para aquellos clasificados en nivel 2 o 3, hemos realizado pruebas de
control y de detalle, sobre las decisiones y estimaciones realizadas por el Grupo, involucrandoc a
nuestros propios especialistas en este ambito.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacién de los controles relevantes vinculados a los
procesos de clasificacion y valoracién de los instrumentos financieros se han centrado en la
identificacion del marco de gestién de los riesgos y controles relativos a la operativa en los mercados
financieros en los que el Grupo esta presente, la evaluacion de la aplicacién de las politicas del Grupo
y de los procedimientos de reconocimiento y categorizacién de los instrumentos en base a los
modelos de negocio existentes y a sus caracteristicas contractuales, el examen de los controles
clave asociados a los procesos de valoracién de los activos y pasivos financieros y al anélisis de la
integridad, exactitud y actualizacion de los datos utilizados y del proceso de control y gestion
establecido sobre las bases de datos existentes.

En lo que se refiere a las pruebas de detalle realizadas, entre otras, hemos seleccionado una
muestra de l0s activos y pasivos financieros valorados a valor razonable para la que hemos evaluado
su apropiada clasificacién, la adecuacion del criterio de valoracién aplicado vy la razonabilidad de dicha
valoracién. Para ello, asimismo, hemos evaluado la razonabilidad de los modelos de valoracién mas
significativos utilizados por el Grupo.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién detallada en las cuentas anuales consolidadas resulta
adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el marco de informacion financiera aplicable al
Grupo.

Valoracidn de las provisiones matematicas (véase nota 14 de las cuentas anuales consolidadas)

El Grupo calcula las provisiones matematicas para los compromisos adquiridos con sus asegurados,
incluyendo compromisos a muy largo plazo. La estimacién de las provisiones matematicas requiere
el uso de métodos y célculos actuariales en los que se usan hipétesis clave con un elevado grado de
juicio e incertidumbre, entre las cuales se encuentran la evolucién futura de la mortalidad y
supervivencia, gastos de administracién, tipos de interés, etc.

La determinacién de la mayoria de dichas hipétesis viene delimitada por el marco regulatorio que
rige las provisiones técnicas, y que fija distintos modelos y métodos para valorar dichas provisiones
en funcién de la tipologia de carteras, desviaciones de hipdtesis desde la emision del producto,
situacion del mercado, etc. Ademés, el tipo de interés a utilizar estd condicionado para algunos
productos por la rentabilidad real obtenida de los activos financieros afectos.

El uso de hipétesis o metodologias de célculo inadecuadas puede resultar en impactos significativos
en las cuentas anuales consolidadas.

Dentro de nuestro enfoque de auditoria hemos realizado pruebas sobre el disefio e implementacion
de los controles claves establecidos por el Grupo en el proceso de estimacion de las provisiones
matematicas, incluyendo los controles sobre la determinacion de las hipétesis clave, asi como sobre
la integridad y exactitud de las bases de datos utilizadas en la estimacion de estas provisiones.



Nuestros procedimientos sustantivos en relacion a las provisiones matematicas, que fueron
realizados para una muestra representativa de contratos seleccionada en base a nuestra evaluacion
de riesgos v significatividad de los mismos, han consistido, basicamente, en los siguientes:

— Realizacién de pruebas sobre la integridad y exactitud de las bases de datos utilizadas en los
célculos actuariales.

—  Evaluacion de la metodologia empleada por el Grupo para la determinacion de las principales
hipétesis claves utilizadas en los cdlculos de dichas provisiones.

- Recélculos y procedimientos analiticos sobre la provision matematica, considerando las
condiciones técnicas y econémicas contenidas en los contratos de seguro y las establecidas por

la normativa vigente.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién detallada en las cuentas anuales consolidadas resulta
adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el marco de informacién financiera aplicable al
Grupo.

Valoracién de las provisiones para prestaciones no vida (véase nota 14 de las cuentas anuales

consolidadas)

El Grupo reconoce la provision para prestaciones de seguros de no vida para cubrir el coste estimado
de los siniestros ocurridos hasta la fecha de cierre del ejercicio. La estimacién de dicha provision es
compleja y requiere la realizacion de estimaciones que se basan en juicios e hipétesis significativas.

La valoracién de la provisién para prestaciones de no vida se realiza en base a estimaciones del
coste individual de los siniestros declarados, asi como estimaciones en base a célculos globales para
los siniestros no declarados. Estas estimaciones incluyen hipotesis relacionadas con el importe de
liquidacién previsto y los patrones de pago de los siniestros, existiendo por su naturaleza un grado
de incertidumbre significativo y pudiendo impactar un cambio en las citadas hipétesis de forma
significativa en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria hemos realizado pruebas sobre el disefio e
implementacion de los controles claves establecidos por el Grupo en los procesos de estimacion de
la provisién para prestaciones, asi como sobre la integridad y exactitud de las bases de datos
utilizadas en la estimacion de estas provisiones.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacién a la provision para prestaciones, que fueron
realizados para una muestra representativa de lineas de negocios seleccionada en base a nuestra
evaluacién de riesgos v significatividad de las mismas, han consistido, basicamente, en los
siguientes:

- Realizacién de pruebas sobre la integridad y exactitud de las bases de datos de siniestros caso a
caso, revisando una muestra de expedientes seleccionados incluidos en las citadas bases de
datos.

—  Verificacién de la exactitud y constitucién conforme a la normativa de la provision para siniestros
pendientes de declaracion, asi como contraste de su suficiencia en base a la experiencia
histérica y expectativas futuras.

—  Realizacién de una estimacion de la provisién para prestaciones utilizando modelos actuariales vy,
en base a nuestra experiencia, determinacion de un rango para evaluar su suficiencia.



Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada en las cuentas anuales consolidadas resulta
adecuada, de conformidad con los criterios establecidos en el marco de informacién financiera aplicable al
Grupo.

Riesgos asociados a la tecnologia de la informacion

La operativa del Grupo se encuentra soportada por un entorno tecnolégico complejo y en constante
evolucion, que debe responder de forma fiable y eficiente a los requerimientos del negocio y
asegurar un correcto procesamiento de la informacién financiera.

En este entorno, es critico asegurar una adecuada gestién de los riesgos tecnolégicos que puedan
afectar a los sistemas de informacién, en areas tan relevantes como la seguridad de los datos y
programas, la operativa de los sistemas o el desarrollo y mantenimiento de aplicaciones y sistemas
informaticos utilizados en la elaboracién de la informacion financiera, por lo que lo hemos
considerado un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Con la ayuda de nuestros especialistas en sistemas de informacion hemos realizado pruebas
relacionadas con el control interno de los procesos y sistemas que intervienen en la elaboracion de la
informacion financiera en los siguientes ambitos:

—  Entendimiento de la plataforma tecnolégica y de los flujos de informacién relacionados con los
estados financieros.

— |dentificacion de los controles clave que garantizan el procesamiento de la informacion financiera
relevante.

—  Pruebas sobre los controles clave de aplicacién relacionados con los procesos de negocio mas
relevantes para la generacion de la informacion financiera.

—  Pruebas sobre los controles relacionados con la seguridad (acceso fisico y l6gico), operacion,
mantenimiento (gestién de cambios) y desarrollo de aplicaciones y sistemas.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de detalle de auditoria para complementar las pruebas
sobre el control interno del Grupo.
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Otra informacion: Informe de gestidon consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2022
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de la informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si
el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados, todos ellos consolidados, del Grupo, de conformidad con las NHF-UE y
demas disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espanfa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados Administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
Su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en

las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la

Sociedad dominante.

-~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basédndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.



— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion de
la auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
Grucajrural Inversiones, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Balances consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros)

ACTIVO NOTA 2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 5 370.862 6.727.783
Activos financieros mantenidos para negociar 6 1.715.544 1.700.077
Derivados 1.650.335 1.684.179
Instrumentos de patrimonio 3.158 3.431
Valores representativos de deuda 62.051 12.467
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 36.943 -
Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 7 56.212 79.917
Instrumentos de patrimonio 4.302 4.506
Valores representativos de deuda 7.607 8.873
Préstamos y anticipos 44.303 66.538
Entidades de crédito 39.386 56.983
Clientela 4917 9.555
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 8 137.366 193.605
Valores representativos de deuda 137.366 193.605
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 24.794 175.145
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 9 6.352.423 5.215.191
Instrumentos de patrimonio 258.154 263.176
Valores representativos de deuda 6.094.269 4.952.015
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 1.157.778 423.432
Activos financieros a coste amortizado 10 6.330.405 7.280.381
Valores representativos de deuda 2.741.830 2.881.359
Préstamos y anticipos 3.588.575 4.399.022
Entidades de crédito 2.702.039 3.278.249
Clientela 886.536 1.120.773
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 702.389 1.210.830
Derivados - contabilidad de coberturas 16 207.599 12.555
Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 14 175.752 156.163
Activos tangibles 11 75.589 75.968
Inmovilizado material 19.593 20.298
De uso propio 19.593 20.298
Inversiones inmobiliarias 55.996 55.670
Activos intangibles 12 15.906 13.564
Otros activos intangibles 15.906 13.564
Activos por impuestos 18 123.454 156.803
Activos por impuestos corrientes 5.740 3.842
Activos por impuestos diferidos 117.714 152.961
Otros activos 15 20.200 7.636
Resto de los otros activos 20.200 7.636
Inversiones en dependientes - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Activos no corrientes y grupos enajenables
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta 10 1.176 -
TOTAL ACTIVO 15.582.488 |  21.619.643




Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Balances consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros) NOTA
PASIVO | | 2022 | 2021
Pasivos financieros mantenidos para negociar 6 1.654.678 1.860.578
Derivados 1.654.678 1.860.578
Pasivos financieros a coste amortizado 13 10.236.035 15.534.374
Depositos 8.946.262 14.001.112
Bancos centrales 897.387 1.084.379
Entidades de crédito 6.229.207 10.844.096
Clientela 1.819.668 2.072.637
Otros pasivos financieros 1.289.773 1.533.262
Pro memoria: pasivos subordinados - -
Derivados - contabilidad de coberturas 16 903.356 916.043
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 14 1.588.199 2.003.520
Provisiones 17 4.851 5.498
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 1.979 2.379
Compromisos y garantias concedidos 772 839
Restantes provisiones 2.100 2.280
Pasivos por impuestos 18 91.367 168.471
Pasivos por impuestos corrientes 7.167 5.966
Pasivos por impuestos diferidos 84.200 162.505
Otros pasivos 15 37.796 30.008
TOTAL PASIVO | | 14516.282]  20.518.492




Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Balances consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros) NOTA
PATRIMONIO NETO | | 2022 | 2021
Fondos propios 20 1.030.630 951.126
Capital 20.1 434.491 409.753
Capital desembolsado 434.491 409.753
Prima de emision 20.2 - -
Ganancias acumuladas 21 449.760 412.682
Reservas de revalorizacion 21 3.593 3.593
Otras reservas 21 62.113 63.493
Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios de la dominante 4 80.673 61.605
(-) Dividendos a cuenta 4 - -
Otro resultado global acumulado 19 (43.450) 72.394
Elementos que no se reclasificaran en resultados (194) 2.641
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global (194) 2.641
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (43.256) 69.753
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo 1.176 188
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (36.374) 69.565
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios
conjuntos y asociadas (8.058) -
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 21.3 79.026 77.631
Otro resultado global acumulado (2.009) 1.761
Otros elementos 81.035 75.870
TOTAL PATRIMONIO NETO | | 1.066.206 | 1.101.151
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | | 15.582.488 |  21.619.643
PRO MEMORIA: Exposiciones fuera de Balance | | |
Compromisos de préstamo concedidos 22 788.778 762.382
Garantias financieras concedidas 22 17.503 19.986
Otros compromisos concedidos 22 278.635 247.396




Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros) [ NOTA | 2022 | 2021
Ingresos por intereses 25.a) 247.316 199.804
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 139.932 98.349
Activos financieros a coste amortizado 44137 23.860
Restantes ingresos por intereses 63.247 77.595
(Gastos por intereses) 25.h) (110.517) (123.209)
MARGEN DE INTERESES | | 136.799 | 76.595
Ingresos por dividendos 26 3.998 3.939
Ingresos por comisiones 27 129.241 116.866
(Gastos por comisiones) 27 (110.737) (101.670)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 28 (2.881) 1.796
Activos financieros a coste amortizado (803) (468)
Restantes activos y pasivos financieros (2.078) 2.264
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 28 13.677 7.301
Otras ganancias o (-) pérdidas 13.677 7.301
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados, netas 28 (2.241) (3.044)
Otras ganancias o (-) pérdidas (2.241) (3.044)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas 28 (3.334) 2)
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 28 948 23
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida], netas 28 1.072 917
Otros ingresos de explotacion 29 35.396 31.737
(Otros gastos de explotacion) 29 (5.145) (3.583)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 30 635.777 508.811
(Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro) 30 (584.512) (472.858)
MARGEN BRUTO | | 248.058 | 166.828
(Gastos de administracion) 31 (75.614) (70.583)
(Gastos de personal) (38.424) (36.732)
(Otros gastos de administracion) (37.190) (33.851)
(Amortizacién) 11y 12 (4.915) (4.596)
(Provisiones) o reversién de provisiones 32 235 (374)
(Deterioro del valor) o (-) reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por modificacion 33 (50.844) (3.477)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (50.612) (240)
Activos financieros a coste amortizado (232) (3.237)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 1 -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (6) 176
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS 116.915 87.974
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas) 18 (30.893) (21.756)
RESULTADO DEL EJERCICIO [ 212 ] 86.022 | 66.218
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 5.349 4.613
Atribuible a los propietarios de la dominante 21.2 80.673 61.605
BENEFICIO POR ACCION (Euros) | |
Basico 4 0,001856 0,001503
Diluido 4 0,001856 0,001503




Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes
Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidados correspondientes a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros)

2022 | 2021
Resultado del ejercicio 86.022 66.218
Otro resultado global (119.615) 3.680

Elementos que se reclasificaran en resultados (3.003) 3.250
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (4.290) 4.643
Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, netas - -
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito - -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 1.287 (1.393)

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (116.611) 430
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [parte eficaz] -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Conversion de divisas - -
Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo [parte eficaz] 1.618 1.473
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 1.618 1.473
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de cobertura [elementos no designados] - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (168.022) (846)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (168.057) 381

Transferido a resultados 35 (1.227)
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y

asociadas - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en ganancias o (-)

pérdidas 49.793 (197)
Resultado global total del ejercicio | (33.592) | 69.898




Ejercicio 2022

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Efectos de la correccién de errores
Efectos de los cambios en las politicas
contables

Saldo de apertura 1/1/2022

Operaciones con socios o propietarios

Resultado global total del periodo

Otras variaciones del patrimonio neto

Emision de otros instrumentos de patrimonio
Compra de acciones propias
Pagos basados en acciones

Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Transferencias entre componentes
del patrimonio neto
Aumento o (-) disminucién del patrimonio
neto resultante de combinaciones de negocios
Otros aumentos o (-) disminuciones del
patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes
Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado correspondientes

a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Instrumentos Intereses minoritarios
de
patrimonio Otro Otro
emitidos ) Resultado ) resultado  resultado
Primade distintosdel = Ganancias Reservas de Otras Acciones del Dividendos global global Otros

Capital  emision capital acumuladas revalorizacion reservas  propias ejercicio acuenta acumulado acumulado elementos Total
409.753 - - 412.682 3.593 63.493 - 61.605 - 72.394 1.761 75.870 1.101.151
409.753 - - 412.682 3.593 63.493 - 61.605 - 72.394 1.761 75.870 1.101.151
- - - - - - - 80.673 - (115.844) (3.770) 5349  (33.592)
24.738 - - 37.078 - (1.380) - (61.605) - - - (184) (1.353)
- - - (136) - - - - - - - - (136)
- - - 37.214 - - - (61.605) - - - - (24.391)
24.738 - - - - - - - - - - - 24,738
- - - - - (1.380) - - - - - (184) (1.564)
434.491 - - 449.760 3593 62.113 - 80.673 - (43.450) (2.009) 81.035 1.066.206




Ejercicio 2021

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas
contables

Saldo de apertura 1/1/2021
Operaciones con socios 0 propietarios
Resultado global total del periodo
Otras variaciones del patrimonio neto

Emision de otros instrumentos de patrimonio
Compra de acciones propias
Pagos basados en acciones

Dividendos (o remuneraciones a los socios)
Transferencias entre componentes
del patrimonio neto
Aumento o (-) disminucién del patrimonio
neto resultante de combinaciones de negocios
Otros aumentos o (-) disminuciones del
patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes
Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado correspondientes

a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Miles de euros

Instrumentos Intereses minoritarios
de
patrimonio Otro Otro
emitidos ) Resultado ) resultado  resultado
Primade distintos del Ganancias Reservas de Otras Acciones del Dividendos global global Otros

Capital  emisién capital acumuladas revalorizaciéon reservas  propias ejercicio acuenta acumulado acumulado elementos Total
387.497 11.201 - 377.628 3,593  63.660 - 58.138 (13.200) 69.465 1.010 71.294 1.030.286
387.497 11.201 - 377.628 3,593  63.660 - 58.138 (13.200) 69.465 1.010 71.294 1.030.286
- - - - - - - 61.605 - 2.929 751 4613 69.898
22.256  (11.201) - 35.054 - (167) - (58.138) 13.200 - - (37) 967
- - - (137) - - - - - - - - (137)
- - - 35.191 - - - (58.138) 13.200 - - - (9.747)
22256 (11.201) - - - - - - - - - - 11.055
- - - - - (167) - - - - - (37) (204)
409.753 - - 412.682 3593  63.493 - 61.605 - 72.394 1.761 75.870 1.101.151




Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Estados de Flujos de Efectivo consolidados para los ejercicios anuales terminados

al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(En miles de euros)

NOTA 2022 | 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION | | (5.854.254) | 3.372.741
Resultado del ejercicio 86.022 66.218
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 78.397 30.528
Amortizacién 11y 12 4,915 4.596
Otros ajustes 73.482 25.932
Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion (484.512) (1.144.250)
Activos financieros mantenidos para negociar (15.467) (362.217)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados 23.705 10.272
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 56.238 335.452
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.253.077) (506.319)
Activos financieros a coste amortizado 899.133 (618.288)
Otros activos de explotacion (195.044) (3.150)
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacién (5.517.337) 4.432.409
Pasivos financieros mantenidos para negociar (205.900) 380.426
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (5.298.339) 3.682.669
Otros pasivos de explotacion (13.098) 369.314
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (16.824) (12.164)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION | | (6.450) | (6.366)
Pagos (7.647) (6.542)
Activos tangibles 11 (1.161) (926)
Activos intangibles 12 (5.310) (5.607)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (1.176) -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - 9)
Cobros 1.197 176
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - 176
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 1.197 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (496.217) | (150.304)
Pagos (496.217) (152.023)
Dividendos - (11)
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (496.217) (152.012)
Cobros - 1.719
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 1.719
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | | - | -
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES | | (6.356.921) | 3.216.071
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO | | 6.727.783 | 3.511.712
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO [ [ 370.862 | 6.727.783
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO | | |
Efectivo 5 604 474
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 5 211.325 5.849.106
Otros activos financieros 5 158.933 878.203

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista




1.

a)

Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022

Introduccidn, bases de presentacion, principios de consolidacién y otra informacion

Introduccion

Grucajrural Inversiones, S.L. (en adelante, la Entidad o la Sociedad Dominante) se constituyo
mediante escritura publica otorgada el 1 de diciembre de 2017 por un periodo de tiempo indefinido, y
esta sujeta al texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad se encuentra inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, en el Tomo 36724, Libro 0, Folio 191, Seccién 8, Hoja M-658172,
Inscripcion 1.

Su objeto social es:

a) La compra, suscripcion, tenencia, permuta y venta de valores mobiliarios, nacionales y
extranjeros, acciones Yy participaciones sociales, por cuenta propia y sin actividad de
intermediacion.

b) La gestion de las participaciones en las sociedades filiales y participadas, asi como el ejercicio de
las funciones de administracién, pertenencia al Consejo, asistencia técnica, consultoria, asesoria,
gestion y otros servicios de naturaleza analoga a la actividad de la Sociedad. Dicha actividad se
Ilevara a cabo mediante la correspondiente organizacion de los medios materiales y personales
adecuados para adoptar decisiones en orden a la correcta administracion de las participaciones.

Las actividades que constituyen el objeto social podran ser desarrolladas directamente o
indirectamente a través de la constitucion o participacion en sociedades espafiolas o extranjeras con
objeto social que comprenda actividades analogas a las referidas anteriormente, o por colaboracion o
asociacion con empresas dedicadas a dichas actividades.

Asimismo, la Entidad es la sociedad dominante de un grupo de entidades financieras y compafiias de
seguros o aseguradoras, cuya actividad controla directa o indirectamente, que se dedican a actividades
diversas y que constituyen, junto con la Entidad, el Grupo Grucajrural Inversiones, S.L. (en adelante
el Grupo). Consecuentemente, la Entidad estd obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas
anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Su domicilio social se encuentra en C/ Virgen de los Peligros n° 4, Madrid.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, 29 de las Cajas Rurales miembros de la Asociacion Espafiola de
Cajas Rurales y accionistas del Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante, el Banco) y RGA
Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros suscribieron un Acuerdo Marco que
contemplaba la agrupacion de las acciones que las Cajas tenian en ambas sociedades en Grucajrural
Inversiones, S.L. Esta agrupacion se realizo tras la adquisicion, por parte de las 29 Cajas Rurales, de
las participaciones de Grucajrural Inversiones, S.L. que ostentaba la Asociacion como socio fundador,
y la posterior transmision a esta Sociedad como ampliacion de capital mediante aportacion no
dineraria, de las acciones que las 29 Cajas tenian en el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y en RGA
Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros y cuya participacion representaba un 84,7% y
un 68,12%, respectivamente, del Capital Social de dichas sociedades.

Asimismo, y con fecha 29 de diciembre de 2017 tuvo lugar la Junta General de Socios de la Sociedad
Dominante en la que se acord6 la mencionada ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria
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Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022

por importe de 639.000 miles de euros. Esta decision se acord6 elevar a publico una vez se obtuviesen
las autorizaciones correspondientes por parte de los reguladores.

Con fecha 23 de febrero de 2018, el Banco Central Europeo y la Comision Nacional del Mercado de
Valoresy, con fecha 6 de marzo de 2018, la Direccion General de Seguros emitieron, respectivamente,
sus decisiones de no oposicion a la trasmision de las acciones del Banco Cooperativo Espafiol, S.A.y
RGA Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros a la sociedad Grucajrural Inversiones,
S.L., lacual elevé a publico la escritura de ampliacion de capital con fecha 9 de marzo de 2018.

Dado que Grucajrural Inversiones, S.L. (Sociedad Dominante) no podia ser la sociedad adquirente en
una combinacion de negocios por ser una entidad de nueva creacién que no constituia un negocio, se
identific6 como sociedad adquirente de RGA Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros
al Banco Cooperativo Espariol, S.A. En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante
aplicaron criterios similares a los criterios aplicables a las adquisiciones inversas para contabilizar de
forma adecuada esta combinacion de negocios.

En esta transaccién, el coste de la combinacion de negocios se determiné por el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio que hubiera tenido que emitir la adquirente contable (Banco Cooperativo
Espafiol, S.A.), para otorgar a los antiguos accionistas de la adquirida contable (RGA Seguros General
Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros), un porcentaje de participacion en el capital social de la primera
equivalente, en términos de valor razonable, a la participacion que habian recibido en la Sociedad
Dominante en contraprestacion por la aportacion no dineraria de su inversion en la adquirida contable.
El patrimonio neto consolidado de la Sociedad Dominante tras la combinacidn de negocios estaba
compuesto por el valor contable previo de la adquirente contable, més el valor razonable del coste de
la combinacion de negocios, mas los socios externos de la adquirida contable. El capital social se
correspondia con el que figura en los libros de la Sociedad Dominante, y se reconocieron los ajustes
por el coste de la combinacién de negocios en prima de emision. En relacion a los socios externos de
la adquirente contable, se valoraron por su porcentaje de participacion en el valor contable previo de
los activos netos de su entidad participada, mientras que los socios externos de la adquirida contable
se valoraron por su porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos de su entidad
participada, estimado en la fecha de adquisicion.

Por lo tanto, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 reflejaban:

a) Los activos y pasivos del adquirente contable (Banco Cooperativo Espafiol, S.A.) basados en los
valores contables previos.

b) Los activos y pasivos de la adquirida contable (RGA Seguros General Rural, S.A. de Seguros y
Reaseguros) valorados de conformidad con los criterios de valoracion de activos y pasivos en la fecha
de adquisicion de una combinacion de negocios, incluyendo la diferencia negativa de consolidacion
identificada.

c) Las reservas y otras cuentas de patrimonio neto de la adquirente contable con anterioridad a la
combinacion de negocios, considerando cualquier ajuste derivado del apartado d) posterior.

d) El capital social de la Sociedad Dominante, incluyendo el importe emitido en la combinacion de
negocios por ésta, y reconociendo la diferencia entre su patrimonio neto consolidado y los apartados
c) y b) anteriores, en prima de emisién o, en su caso, reservas.

e) La participacion, en su caso, de los socios externos en los activos netos de la adquirente y la
adquirida contable, valorados conforme a lo sefialado anteriormente.
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f) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluia los ingresos y gastos de la adquirente contable
del ejercicio y los ingresos y gastos de la adquirida contable desde la fecha de adquisicion,
considerandose a estos efectos el 1 de enero de 2018.

A la fecha de adquisicion, RGA Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros no tenia
acciones en autocartera, por lo que, a efectos de aplicar el método de adquisicion para el registro de la
adquisicion, el Grupo considerd que el porcentaje de participacion efectivo en la entidad adquirida era
del 68,12%.

El negocio adquirido gener6 para el Grupo un margen de intereses y resultados consolidados por
importe de 26.884 y 14.883 miles de euros, respectivamente, (exceptuando la diferencia negativa de
consolidacion) durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad Dominante del Grupo llevo a cabo un andlisis de asignacién del precio pagado entre los
distintos activos adquiridos, asi como pasivos asociados al negocio adquirido con el objeto de
determinar, por diferencia entre el precio pagado y el valor razonable de los activos y pasivos
identificados, el exceso de activos netos adquiridos resultante de la transaccion.

El detalle del coste de adquisicion, los activos y pasivos identificables adquiridos y la determinacion
de la diferencia negativa de consolidacién llevada a cabo en la fecha de toma de control fue el
siguiente:

Miles de euros

01.01.2018
Contraprestacion entregada (precio) 220.552
Valor razonable de los activos y pasivos netos adquiridos 222.034
Exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicién 1.482

El importe del exceso de activos netos adquiridos sobre el coste de adquisicién se reconocié en la partida
“Fondo de comercio negativo reconocido en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Se informa de que el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, en su reunion de 27 de
septiembre de 2018, que, en el supuesto de que se declare la insolvencia definitiva de Banco Cooperativo
Espafiol, S.A. bien por resolucién judicial, dictada en un procedimiento concursal, bien por resolucion
administrativa, y siempre que sea firme, la Sociedad se obligue a atender el pago de los créditos de los
acreedores de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. cuyos créditos no hubiesen quedado satisfechos.

A estos efectos, se entiende por insolvencia definitiva la declaracion de liquidacién de Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. por resolucion judicial o administrativa.
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La eficacia de la garantia queda bajo la condicidn resolutoria consistente en que la autoridad competente
retire en cualquier momento y por cualquier circunstancia la exencion de la obligacion de cumplir los
requerimientos individuales de capital y a los limites a los grandes riesgos en base individual, segln lo
dispuesto en el articulo 7.2 del Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
y por el que se modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012.

Con fecha 28 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante, adquirié de R+V Versicherung un 29,19%
de las participaciones de RGA Seguros General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros por importe de
62.100 miles de euros, pasando a tener la Sociedad Dominante una participacion total de RGA Seguros
General Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros del 97,31%, el efecto de dicha adquisicién se encuentra
incluido en la linea de “Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto” del Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2018.

Con fecha 12 de marzo de 2020, la Sociedad Dominante, suscribié un contrato de compraventa de
acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros, por el que aquella adquiria
un total de 228.318 acciones, representativas de un 2,68% de su capital social y por un precio de 7.087
miles de euros, pasando a tener una participacion total del 99,99% en dicha Sociedad (97,31% al 31 de
diciembre de 2019).

Asimismo, con fecha 12 de marzo de 2020, la Sociedad Dominante suscribid un contrato de
compraventa de acciones del Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por el cual la Sociedad Dominante
adquiria un total de 65.867 acciones, representativas de un 3,25% de su capital social y por un precio
de 16.668 miles de euros, pasando a tener una participacion total del 87,95% en dicha Sociedad (84,70%
al 31 de diciembre de 2019).

El 27 de mayo de 2021 tras acuerdo de ampliacién de capital de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., la Sociedad recibe un total de
112.526 nuevas acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por importe de 31.343 miles de euros,
pasando a tener una participacion total del 87,95% en dicha Sociedad (87,95% a 31 de diciembre de
2020).

El 27 de mayo de 2021 tras acuerdo de ampliacion de capital de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de RGA Seguros Generales Rural, S.A., la Sociedad recibe un total de
383.270 nuevas acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A., por importe de 19.695 miles de euros,
pasando a tener una participacion total del 99,99% en dicha Sociedad (99,99% a 31 de diciembre de
2020).

Con fecha 16 de julio de 2021, Caixa Rural de Vinaros se incorpord a la Asociacion Espafiola de Cajas
Rurales, comprando 128.948.744 participaciones, que suponen un 0,31% del capital. Al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, son 30 las Cajas Rurales accionistas de la Sociedad.

El 26 de mayo de 2022 tras acuerdo de ampliacion de capital de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de Banco Cooperativo Espafol, S.A., la Sociedad recibe un total de
113.040 nuevas acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por importe de 57.426 miles de euros,
pasando a tener una participacion total del 87,946% en dicha Sociedad (87,947% a 31 de diciembre de
2021).

El 26 de mayo de 2022 tras acuerdo de ampliacion de capital de la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de RGA Seguros Generales Rural, S.A., la Sociedad recibe un total de
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490.164 nuevas acciones de RGA Seguros Generales Rural, S.A., por importe de 25.517 miles de euros,
pasando a tener una participacion total del 99,99% en dicha Sociedad (99,99% a 31 de diciembre de
2021).

b) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las Cuentas Anuales consolidadas (en adelante, “Cuentas Anuales”) del Grupo Grucajrural se presentan
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por
la Unién Europea (en adelante, “NIIF-UE”) de aplicacion al 31 de diciembre de 2021, teniendo en
consideracion la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, y las demas disposiciones del marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia (véase Nota 2).

De acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1, el Grupo ha optado por presentar de manera
separada, por una parte, un estado que muestra los componentes del resultado consolidado (“Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada”) y un segundo estado que, partiendo del resultado consolidado del
ejercicio, muestra los componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece denominado en
estas cuentas anuales consolidadas como “Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado”,
aplicando la denominacion de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Grucajrural correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante
del Grupo en reunion celebrada el 30 de marzo de 2023, aplicando los criterios de consolidacién y los
principios y politicas contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 2, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2022 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
consolidados generados durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas a partir de los registros contables individuales de
Grucajrural Inversiones, S.L. y de cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, aunque
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios
de valoracidn aplicados por la generalidad del Grupo. En el Anexo | se incluyen los estados financieros
individuales de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y en el Anexo Il se incluye un detalle de las entidades
participadas del Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de aplicacion obligatoria que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, haya dejado de aplicarse en su elaboracién.

Los importes reflejados en las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se presentan en miles de euros,
salvo en los casos en los que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto,
determinadas partidas que figuran sin saldo en las cuentas anuales consolidadas podrian presentar algin
saldo de haberse utilizado unidades menores. Para presentar los importes en miles de euros, los saldos
contables han sido objeto de redondeo; por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas
tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los preceden.

Las variaciones porcentuales de las magnitudes a las que se refieren se han determinado utilizando en
los calculos saldos expresados en miles de euros.
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¢) Cambiosy pronunciamientos recientes de las NI1F

En el ejercicio 2022 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las interpretaciones
de las mismas (en adelante, “CINIIF”).

Pequefias modificaciones a varias NIIF (NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIC 16 Propiedad Planta
y Equipo, NIC 37 Provisiones) y Ciclo anual de pequefias mejoras a varias NIIF 2018- 2020 (NIIF 1 -
Primera adopcién de las NIIF, a la NIIF 9 Instrumentos financieros, a la NIC 41 Agricultura y
modificaciones a los ejemplos ilustrativos de la NIIF 16 - Arrendamientos)

El IASB ha emitido una serie de pequefias modificaciones y mejoras a varias NIIF para aclarar la
redaccion o corregir consecuencias menores, descuidos o conflictos entre los requisitos de las Normas.
Las normas afectadas son: la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIC 16 Propiedad Planta y Equipo,
NIC 37 Provisiones, NIIF 1 Primera adopcion de las NIIF, NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 41
Agriculturay NIIF 16 Arrendamientos (modificaciones a los ejemplos ilustrativos).

Las normas anteriormente descritas no han tenido impacto relevante en las presentes cuentas anuales
consolidadas, ni en sus desgloses.

A la fecha de elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiera e interpretaciones de las mismas que no eran de
obligado cumplimiento al 31 de diciembre de 2022. Aungue, en algunos casos, el IASB permite la
aplicacion de las modificaciones previamente a su entrada en vigor.

NIIF 17 — Contratos de seguros

La NIIF-UE 17 “Contratos de Seguro” que sustituira a la actual NIIF-UE 4 “Contratos de Seguro”, que
establece los principios contables para la contabilizacion y presentacion de contratos de seguros, sera
de aplicacion a los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de 2023.

Esta norma busca proporcionar una mayor transparencia y coherencia en la presentacion de informacion
financiera relacionada con los contratos de seguros. Requiere que las compafiias de seguros desglosen
los componentes de sus contratos de seguros y realicen una evaluacion de los flujos de efectivo futuros
esperados. También se requiere la divulgacion de informacién sobre los riesgos y la incertidumbre
asociados con los contratos de seguros, asi como sobre los principales supuestos y estimaciones
utilizadas en la evaluacion de los flujos de efectivo futuros.

Por tanto, La NIIF-UE 17 “Contratos de Seguro” requiere un cambio significativo en los procesos
contables, sistemas de informacion y controles internos, sobre los cuales se ha estado trabajando durante
los Gltimos afios. En la presente nota se incluyen los juicios y estimaciones mas relevantes utilizados
hasta la fecha, teniendo en cuenta que la nueva normativa permite determinadas opciones contables que
el Grupo asegurador esta terminando de evaluar y que pueden afectar a los impactos de transicion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 se presentardn bajo esta hueva norma incluyendo

los datos comparativos del ejercicio 2022 reexpresados, registrando en la reserva de transicion las
diferencias que surjan por la valoracién entre ambas normas.
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A continuacién, se detallan las normas de valoracion y los métodos de transicion que se aplicaran a los
contratos de seguro y reaseguro.

Definicion y clasificacién

El Grupo ha evaluado si sus contratos entran dentro de la definicion de contrato de seguro bajo las
normas de NIIF-17 y NIC-39.

Unidad de cuenta

El Grupo ha analizado los criterios de agrupacion de los contratos de seguros teniendo en cuenta si son
contratos sujetos a riesgos similares y son gestionados conjuntamente, la onerosidad y que las cohortes
anuales coincidan.

Dado que el Grupo ha escogido el enfoque de transicion de valor razonable, para los contratos emitidos
con anterioridad a la fecha de transicion (1 de enero de 2022) no ha sido necesario realizar una
agregacion de los contratos por cohortes anteriores.

El 23 de noviembre de 2021 se public en el Diario Oficial de la Union Europea el endoso de la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 17. Dicha enmienda incluye una excepcién en relacion
con el requisito de cohortes anuales en algunos tipos de contratos, como aquellos gestionados a través
de generaciones diferentes de contratos que cumplan las condiciones establecidas en el articulo 77 ter
de la Directiva 2009/138/CE, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
y su ejercicio (Solvencia Il), y que hayan sido aprobados por las autoridades de supervision a efectos
de laaplicacion del ajuste por casamiento. EI Grupo se acogera a esta excepcion y realizara la agregacion
por cohortes anuales segun lo estipulado en sus memorias metodoldgicas.

Reconocimiento vy baja de contratos

Los contratos de seguro se reconoceran cuando ocurra alguna de las siguientes situaciones:

= Llegue la fecha de vencimiento del primer pago del tomador de una poliza.
= Seinicie el periodo de cobertura de un grupo de contratos.
= Llegue la fecha en la que un grupo de contratos pase a ser oneroso.

Dada la combinacion de negocios, dentro del alcance de la NIIF 3, surgida a partir de la adquisicion del
Grupo asegurador Seguros RGA por parte de Grucajrural a finales del ejercicio 2017, hace que los
contratos de seguro existentes a esa fecha se contabilizaran como si se celebraran en la fecha de
adquisicion.
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Las bajas se produciran cuando:

= Un contrato se extinga.
= Un contrato sufra una modificacién que permita darlo de baja segln los requisitos de la norma.

Medicién
La normativa ofrece tres metodologias de valoracion segln la tipologia de los contratos subyacentes:

- el método general que se aplica por defecto.

- el método de asignacion de primas, que aplica a aquellos grupos de contratos en los que el periodo
de cobertura de cada contrato sea de un afio o inferior, o en aquellos contratos con duracion superior
al afio en los que al comienzo se espera que esta simplificacion no conlleve una valoracion que

difiera significativamente de la que se hubiera obtenido aplicando el método general.

-y el método de comisién variable que aplica a aquellos grupos de contratos con caracteristicas de
participacion directa, entendiendo como tal cuando parte sustancial de cualquier cambio en los
importes a pagar al tomador varien con el cambio del valor razonable de los elementos subyacentes

(tipicamente productos “unit linked”).

La medicién de los contratos se dividira en dos fases, un reconocimiento inicial y un reconocimiento

posterior.

Para el reconocimiento inicial, los grupos de contrato no medidos bajo el enfoque de asignacion de

primas son medidos teniendo en cuenta los siguientes componentes:

= Estimaciones de los flujos de efectivo futuros tanto de salidas como de entradas que estén dentro de
los limites del contrato. Estas estimaciones se basan en el valor esperado de un rango completo de
posibles resultados y reflejan las condiciones existentes en la fecha de medicion incluyendo los

gastos directamente atribuibles a los contratos de seguro.

= Un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos financieros relacionados con los
flujos de efectivo futuros. Para derivar las tasas de descuento, el Grupo ha escogido un enfoque top-
down, de manera gque se toma de referencia la tasa del activo y se le descuenta el riesgo de crédito,
o un enfoque bottom-up, partiendo de la tasa libre de riesgo, dependiendo de las caracteristicas de

los contratos a los que se da cobertura.
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Un ajuste del riesgo para el riesgo no financiero. Este refleja la compensacion que Seguros RGA
requiere por soportar la incertidumbre sobre el importe y calendario de los flujos de efectivo que
surge del riesgo no financiero. Para determinar este riesgo el Grupo utiliza las metodologias
siguientes dependiendo del tipo de pasivo de seguros:

o Provision para la cobertura restante (o “LRC” por sus siglas en inglés): se usa la metodologia
de la provision para desviaciones adversas (o “PAD” por sus siglas en inglés), que se basa
en calcular margenes explicitos sobre las hipétesis Best Estimate (riesgos no financieros)
utilizados en escenarios de shocks.

o Provision para prestaciones incurridas (o “LIC” por sus siglas en inglés): se utilizara una
metodologia paramétrica basada en el valor en riesgo (o “VAR” por sus siglas en inglés) en
la que el ajuste por riesgo sera estimado utilizando percentiles a partir de la metodologia
Chain Ladder pagos.

= Adicionalmente, se calcula el margen del servicio contractual (o “CSM” por sus siglas en inglés)
gue representa el beneficio futuro de los contratos de seguro emitidos. Este importe no se reconoce
en la cuenta de resultados en el reconocimiento inicial, sino que se reconocera a medida que se preste
los servicios del contrato. Cuando este margen es negativo, el contrato de seguro es oneroso y debe
reconocerse la pérdida inmediatamente en la cuenta de resultados, sin que se reconozca el margen
del servicio contractual en el balance.

En el caso de aquellos grupos de contratos para los que se sigue el enfoque de asignacién de primas, en
el reconocimiento inicial el Grupo mide el pasivo por cobertura restante como las primas emitidas
méas/menos cualquier importe que surja de la baja de cuentas de activos/pasivos anteriormente
reconocidos por los flujos de efectivo relacionados con el grupo de contratos. Para estos contratos, el
beneficio esta implicito en el calculo del pasivo de seguro, y por lo tanto no hay un CSM que se registre
de forma separada.

Para el reconocimiento posterior, el importe que aparecera en libros al cierre de cada ejercicio sera la
suma de:

= El pasivo por cobertura restante, que comprende los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
relativos a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha y el margen de servicio contractual del
grupo en esa fecha.

= El pasivo por siniestros incurridos, que comprende los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
relativos a servicios pasados asignados al grupo en esa fecha.

Los cambios en los flujos de caja relacionados con el servicio presente o pasado se reconocen en el
estado de resultados, mientras que los que se relacionan con el servicio futuro ajustan el CSM o el
componente de pérdida.

En el caso de contratos valorados bajo el modelo de tarifa variable los importes relacionados con el

servicio futuro que ajustan el CSM incluyen cambios en el importe de la participacion de la Sociedad
en el valor razonable de los elementos subyacentes.
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Las variaciones por la medicion de los flujos de caja a tasas actuales se reconocen en Otro Resultado
Global debido a que el Grupo ha elegido esta politica contable para minimizar las discrepancias
contables con el registro contable de los activos financieros. En el caso de contratos valorados bajo el
modelo de tarifa variable estos importes ajustan el CSM.

En el resultado del ejercicio se reconocera como ingresos de actividades ordinarias por seguros la
transferencia de servicios de contrato de seguro en el periodo.

En los contratos de seguros donde se aplica el enfoque de asignacion de prima, al final de cada periodo
el importe en libros de un grupo de contratos sera la suma del pasivo por la cobertura restante y el pasivo
por reclamaciones incurridas. El pasivo por la cobertura restante sera el resultado del saldo inicial mas
las primas recibidas del periodo menos el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias
del seguro por servicios proporcionados en ese periodo.

El Grupo ajusta el pasivo por la cobertura restante por el valor temporal del dinero.

Presentacion y desglose

La implantacion de la NIIF 17 supone cambios significativos en como se presentaran y desglosaran los
contratos de seguros en los estados financieros de la entidad.

Por lo que respecta al Balance consolidado, las carteras de contratos se clasificaran en el activo o en el
pasivo segun su saldo neto, y se registraran por separado los contratos de seguros de los de reaseguro.

En cuanto a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, los importes reconocidos se separaran entre
el "Resultado del servicio de seguros”, que contemplara los ingresos y gastos del servicio del seguro, y
los "Ingresos o gastos financieros de seguros”. Del mismo modo que en el Balance consolidado, los
contratos de reaseguro se presentaran de forma separada.

Con caracter general, para la presentacion de cambios en las tasas de descuento de los pasivos de
seguros, el Grupo ha escogido la opcién de politica contable de registrarlas en «Otro Resultado Global»
para evitar asimetrias con las inversiones financieras que, con caracter general, registraran sus
variaciones de valor en «Otro Resultado Global». En el caso de contratos valorados bajo el modelo de
tarifa variable estos importes ajustan el CSM.

Enfogue de transicion

En general los contratos valorados por el modelo general se han valorado en transicion mediante el
enfoque del valor razonable, dada la impracticabilidad de aplicar NIIF 17 de forma retroactiva, el coste
desproporcionado y la dificultad que supondria la obtencion de los datos histéricos necesarios para
aplicar un enfoque totalmente retrospectivo, dada la antigiiedad de estos productos en el balance y su
duracion remanente.
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Este método permite calcular el CSM o el componente de pérdida del pasivo por cobertura restante en
la fecha de transicién como la diferencia entre el valor razonable de un grupo de contratos de seguro en
esa fecha y los flujos de efectivo derivados del cumplimiento valorados en esa fecha teniendo en cuenta
las siguientes consideraciones:

= Agrupacion de contratos: se incluyen en un mismo grupo, contratos de distintos afios de suscripcion.

= Flujos esperados de caja iniciales: se permite obtener los flujos futuros de caja en base a hipotesis
realistas correspondientes al momento de valoracion.

= Tasa de descuento: se ha determinado el tipo de descuento en la fecha de reconocimiento inicial o
en la fecha de transicion dependiendo del tipo de contratos a los que se esté dando cobertura.

= Ajuste por riesgo no financiero: basado en las hip6tesis vigentes en el momento de transicion.

El impacto en transicion procede fundamentalmente del efecto del tipo de interés de descuento de los
flujos de pasivos a largo plazo por la diferencia entre la tasa de descuento inicial y la tasa en la fecha de
transicion. Al haber escogido el Grupo la opcién de desagregar el ingreso o gasto financiero del seguro
entre la cuenta de resultados y “Otro resultado global”, se han determinado el importe acumulado de
dichos ingresos y gastos a reflejar en “Otro resultado global” a la fecha de transicion.

Con respecto a los contratos a corto plazo, con referencia al 1 de enero de 2022, estos se valoran por el
Meétodo de Asignacion de Primas y no presentan diferencias significativas en su contabilizacion respecto
a la situacion anterior.

Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” vy NIC 8 “Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores"

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a estas NIC con el objetivo de mejorar la calidad de
los desgloses en relacién con las politicas contables aplicadas por las entidades con el fin Gltimo de
proporcionar informacion atil y material en los estados financieros.

Las modificaciones a la NIC 1 requieren a las entidades que desglosen las politicas contables que sean
materiales en lugar de las politicas contables significativas y proporciona una guia para ayudar a aplicar
el concepto de materialidad en los desgloses de los estados financieros. Las modificaciones a la NIC 8
introducen aclaraciones para distinguir entre el concepto de estimacion contable y el de politica
contable. Las modificaciones entran en vigor el 1 de enero del 2023, si bien no se espera que tenga
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos

El IASB ha emitido una modificacion a la NIC 12 para aclarar como deben contabilizarse los impuestos
diferidos que surjan en transacciones como arrendamientos u obligaciones de desmantelamiento.

Las modificaciones concluyen que las entidades deberan reconocer los impuestos diferidos sobre
arrendamientos y provisiones por desmantelamiento siguiendo los criterios establecidos en la NIC 12.
El proposito de las modificaciones ha sido reducir la diversidad en la presentacion de informacion sobre
impuestos diferidos en dichas transacciones. Las modificaciones entraran en vigor el 1 de enero del
2023 permitiéndose su aplicacion anticipada y no se estima que tendra un impacto significativo en los
estados financieros consolidados del Grupo.
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d) Criterios contables obligatorios

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 se indican en la Nota 2.
No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo Grucajrural es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracién de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2022, en ocasiones, es preciso
realizar estimaciones para determinar el importe por el que deben ser registrados algunos activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (véanse Notas 6, 7, 8, 9y 10).

e Las hipétesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones (véase Nota 17) y en el calculo
actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otras obligaciones (véase
Nota 14).

e Lavida util y las pérdidas por deterioro de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 11y
12).

e La valoracion de los fondos de comercio y la asignacién del precio pagado en combinaciones de
negocio (véase Nota 1.a)).

e El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados (véanse Notas 6, 7,
8,9, 10, 13y 14).

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 18).

El 11 de marzo de 2020 la COVID-19 fue declarada pandemia global por la Organizacién Mundial de
la Salud, y ha continuado evolucionando con mejoras graduales en el contexto econdmico global aunque
todavia existe incertidumbre sobre su impacto final futuro (véase Nota 1 (n)). La mayor incertidumbre
asociada a la naturaleza sin precedentes de esta pandemia implica una mayor complejidad a la hora
desarrollar estimaciones confiables y aplicar juicio.

Tras varios afios de tensiones entre Rusia y Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se produjo la
invasion militar de Ucrania por parte del Gobierno ruso. En respuesta a esta accion militar, se han
anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones econémicas contra Rusia y un nimero
creciente de grandes empresas publicas y privadas han anunciado acciones voluntarias para restringir
las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones incluyen planes para enajenar activos o
interrumpir operaciones en Rusia, reducir las exportaciones o las importaciones desde el pais y
suspender la prestacion de servicios al estado y las empresas rusas.
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El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y volatilidad
economica global significativa y es probable que los efectos interactlen e incluso agraven los efectos
de las condiciones actuales del mercado. El estadillo del conflicto bélico trae consigo una importante
lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del precio de la energia, la interrupcion de
las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas, ruptura de la cadena de suministro, aumento de la
inflacion, subida de los tipos de intereés, etc.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2022 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), lo que se haria, conforme a
la normativa aplicable, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

f) Comparabilidad de la informacion

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacion contenida en estas cuentas anuales
consolidadas referida al ejercicio 2021 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos con
la del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. La informacion comparativa del ejercicio 2021
desglosada en estas cuentas anuales consolidadas ha sido objeto de ciertas modificaciones no
significativas a efectos de mejorar la comparabilidad con las cifras del ejercicio 2022.

g) Objetivos, politicas y procesos de gestion del capital

El 1 de enero de 2014 entr6 en vigor el Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, junto con la Directiva Europea 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre el acceso a la actividad de las entidades de crédito y su
supervision prudencial. Ambos textos constituyen la transposicion a la normativa europea de la nueva
normativa de solvencia conocida como Basilea Il (BIS IlI), regulando los niveles de solvencia y
composicion de los recursos computables con los que deben operar las entidades de crédito.

El 5 de febrero de 2014 se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular 2/2014, de 31 de
enero, del Banco de Espafia, sobre diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE)
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y que fue posteriormente modificada por la Circular 3/2014, de 30 de julio,
del Banco de Espafia. Su objetivo era establecer, de las opciones que el Reglamento europeo atribuye a
las autoridades nacionales, cuales y con qué alcance tenian que cumplir los grupos consolidables de
entidades de crédito y las entidades de crédito espafiolas de forma inmediata con motivo de la entrada
en vigor del nuevo marco regulatorio de solvencia.
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Ese mismo afio se publico la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion supervision y solvencia de las
entidades de crédito, cuyo objetivo principal es adaptar el ordenamiento juridico espafiol a los cambios
normativos que se imponen en el ambito internacional y de la Unidn Europea, continuando la
transposicion iniciada en el Real Decreto 14/2013, de 29 de noviembre y refundiendo en un solo texto
las principales normas de ordenacién y disciplina de las entidades de crédito.

Este proceso legislativo continud con la publicacién en 2015 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero,
por el que se desarrolla la Ley 10/2014, y que tuvo por objeto no sélo la culminacién del desarrollo
reglamentario de la citada Ley, sino también la refundicion, en un Gnico texto, de las normas con rango
reglamentario de ordenacién y disciplina de las entidades de crédito. Para ello, quedaron incorporadas
a un Unico texto tanto las disposiciones en materia de entidades de crédito del Real Decreto 216/2008,
de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, que deben seguir vigentes tras la
entrada en vigor del Reglamento (UE) 575/2013, como el contenido debidamente adaptado del Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones
relativas al régimen juridico de las entidades de crédito.

Asimismo, con fecha 9 de febrero de 2016 se public6 la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de
Espafia, sobre supervision y solvencia que completa la adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a
la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) 575/2013, respecto a las opciones no ejercidas en las
Circulares 2/2014 y 3/2014 del Banco de Espafia. Adicionalmente, la Circular 2/2016 desarroll6 algunos
aspectos de la transposicion de la Directiva 2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de noviembre de 2011, en lo relativo a la supervision adicional de la autoridad competente, el Banco
Central Europeo o el Banco de Espafia segun la asignacion y distribucion de competencias establecidas
en el Reglamento (UE) 1024/2013 y en el Reglamento (UE) 468/2014 del Banco Central Europeo, de
16 de abril de 2014.

El 2 de noviembre de 2017 se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular 3/2017, de 24
de octubre, del Banco de Espafia, por la que se modifico la Circular 2/2014 para ajustar su contenido a
las orientaciones emitidas por el Banco Central Europeo en el marco de la supervision prudencial de las
entidades de crédito y el ejercicio de las opciones permanentes y transitorias que el Reglamento (UE)
575/2013 atribuye a la autoridad competente.

Con fecha 26 de abril de 2019 entr6 en vigor el Reglamento (UE) 2019/630 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 17 de abril, por el que se modificé el Reglamento (UE) n° 575/2013 en lo que respecta
a la cobertura minima de pérdidas derivadas de exposiciones dudosas. Ese mismo afio, el 1 de noviembre
se publico la Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de Espafia, por la que se ejercié la facultad
conferida por el Reglamento (UE) 575/2013 para definir el umbral de significatividad de las
obligaciones crediticias vencidas.
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El 7 de junio de 2019 se publicé en el Diario Oficial de la Union Europea el Reglamento UE 2019/876
del Parlamento Europeo y del Consejo, por el que se reformé el Reglamento (UE) 575/2013 en lo que
se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacion estable neta, los requisitos de fondos
propios y pasivos admisibles, el riesgo de crédito de contraparte, el riesgo de mercado, las exposiciones
a entidades de contrapartida central, las exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes
exposiciones y los requisitos de presentacién y divulgacion de informacion. En esa misma fecha se
publico la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del Consejo, por la que se modifico la
Directiva 2013/36/UE en lo que respecta a los entes exentos, las sociedades financieras de cartera, las
sociedades financieras mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las facultades de supervision
y las medidas de conservacion del capital.

El 26 de junio de 2020 se publicé en el Diario Oficial de la Unidn Europea el Reglamento (UE) 2020/873
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de junio, por el que se modificaron el Reglamento (UE)
n° 575/2013 y el Reglamento (UE) 2019/876 en lo relativo a determinadas adaptaciones realizadas en
respuesta a la pandemia de COVID-109.

El 23 de diciembre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE) la Circular 5/2021, de 22
de septiembre, del Banco de Espafia. Esta Circular desarrolla las nuevas herramientas
macroprudenciales introducidas en la legislacion espafiola de entidades de crédito: un componente
sectorial del colchon de capital anticiclico (CSCCA), limites a la concentracién sectorial y limites y
condiciones a la concesion de préstamos y otras operaciones.

Por ultimo, el 6 de abril de 2022 se publicé la Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espafia,
que en materia de supervision y solvencia de las entidades de crédito introdujo cambios en las
obligaciones de informacién y en los umbrales para la aplicacion del principio de proporcionalidad en
la politica de remuneraciones y en el ejercicio de las opciones regulatorias contenidas en la Circular
2/2014.

Los textos legales anteriormente citados constituyen la normativa basica que regula, al cierre del
gjercicio 2022, los recursos propios minimos que las entidades de crédito espafiolas han de mantener,
la forma en que han de determinarse esos recursos propios asi como los distintos procesos de auto-
evaluacion del capital y de la liquidez que han de realizar y la informacion de carécter publico que deben
remitir al mercado.

El nivel de solvencia minimo que requiere la normativa en vigor se calcula como el cociente entre los
recursos propios computables que mantiene el Grupo y sus activos ponderados por riesgo. El conjunto
de recursos propios de mayor calidad se denomina CET1 (“Common Equity Tier 1” o capital de nivel
1 ordinario) y estd compuesto fundamentalmente por el capital y las reservas, de los que se deducen una
serie de partidas, entre las que se incluyen principalmente los activos intangibles y un importe
determinado de las participaciones en entes del sector financiero asi como de los activos fiscales
diferidos que dependen de rendimientos futuros.

Tras el CET1 se sitta el AT1 (Additional Tier 1 o capital de nivel 1 adicional), que basicamente se

compone de determinados instrumentos con un alto componente de absorcion de pérdidas por situarse
Unicamente por delante de los accionistas en caso de liquidacion o resolucion.
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Por ultimo se encuentra el T2 (Tier 2 o capital de nivel 2), cuyos elementos los constituyen instrumentos
que absorben pérdidas solo por detrds de los computados como capital de nivel 1, quedando
subordinados a los acreedores comunes, asi como el exceso de provisiones que de conformidad con el
Reglamento (UE) n° 575/2013 sean computables como capital de nivel 2.

Un mayor detalle de las caracteristicas de estos instrumentos en relacion con capacidad de absorcion de
pérdidas, disponibilidad, permanencia y orden de prelacion en caso de liquidacion se encuentra en el
Informe con Relevancia Prudencial que se publica en la web corporativa del Banco. En dicho informe
también se detalla la conciliacion de los fondos propios contables con los recursos propios computables.

Por su parte, los activos ponderados por riesgo se determinan en funcién de la exposicion que mantiene
el Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcion de los activos, compromisos y demas cuentas de
orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapartes, garantias,
etc.), al riesgo de contraparte y de posicion y liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion,
al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la posicién global neta en divisas y de la
posicién neta en oro), al riesgo operacional y al denominado riesgo de ajuste de valoracion del crédito
(CVA).

Esta normativa demanda a las entidades requisitos de capital mas exigentes, entre los que destacan:

* La fijacién de los requisitos minimos (Pilar 1), estableciéndose tres niveles de recursos propios:
capital de nivel 1 ordinario, capital de nivel 1y capital total, con unas ratios minimas exigidas del
4,5%, 6% Yy 8%, respectivamente.

* Un colchdn de conservacion de capital y un colchén anticiclico, dando continuidad al marco
reglamentario de Basilea Ill con objeto de mitigar los efectos prociclicos de la reglamentacion
financiera, estableciéndose para ello la obligacion de mantener un colchon de conservacion de
capital del 2,5%, sobre el capital de nivel 1 ordinario comun para todas las entidades financieras y
un colchoén de capital anticiclico especifico para cada entidad en funcion de sus exposiciones, sobre
el capital de nivel 1 ordinario.

* Un colchén contra riesgos y entidades sistémicas, aplicable este Gltimo tanto a entidades de
importancia sistémica a escala mundial como a otras entidades de importancia sistémica con la
finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales existentes, de modo que se proteja
al sistema financiero de perturbaciones que puedan tener consecuencias negativas graves en dicho
sistema y en la economia real de un Estado Miembro.
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* Adicionalmente, se confieren tareas especificas al Banco Central Europeo con respecto a las
politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades de crédito. Dicha regulacion
permite a las autoridades competentes imponer requisitos de capital adicionales a los requisitos de
capital minimos por Pilar 1, para cubrir otros riesgos no cubiertos por este Gltimo, que se conocen
como requisitos de capital por Pilar 2 (P2R), los cuales se ven complementados con una orientacién
de Pilar 2 (P2G) destinada a cubrir eventuales pérdidas inesperadas adicionales.

* Laexigencia de que las entidades financieras calculen y publiquen un ratio de apalancamiento que,
definido como el capital de nivel 1 de la entidad dividido por la exposicion total asumida no
ajustada por el riesgo, pretende evitar que las instituciones mantengan activos en una proporcion
excesiva en relacion con su nivel de capital. El nivel minimo a cumplir en esta ratio se sitGa en el
3%.

En el contexto descrito y en virtud del art. 68.2.a) de la Ley 10/2014, tras el proceso de evaluacion y
revision supervisora (SREP) efectuado por la autoridad competente, el Banco de Espafia comunicé su
decision respecto a los requerimientos prudenciales de capital aplicables al Banco. Esta decision
requiere el mantenimiento a partir del 1 de enero de 2023 de una ratio de capital total “phase-in” no
inferior al 9,13% del importe de su exposicion total al riesgo (porcentaje idéntico al exigido en 2022),
nivel al que se deben afiadir los requerimientos combinados de colchones (“buffers”) de capital, que a
31 de diciembre de 2022 se situaban en el 2,53% de la exposicion total al riesgo. Junto al citado
requerimiento cuantitativo de la ratio de capital total a mantener se encuentra uno de tipo cualitativo
(composicién del capital) en virtud del cual se debe mantener una ratio CET1 no inferior al 5,14% y
una ratio de capital de nivel 1 igual o superior al 6,85%, debiéndose cubrir asi mismo los requerimientos
combinados de colchones con capital de la méxima calidad (CET1).

El principio marcado por los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo en relacion con la
gestidn de sus recursos propios consiste en operar con un nivel de solvencia por encima del establecido
por la normativa aplicable, adecuado a los riesgos inherentes a su actividad y al entorno en el que opera.
El objetivo es alcanzar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado un parametro
fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

Para cumplir este objetivo, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios que se caracterizan por:

e Los Administradores y la Alta Direccion se implican activamente en las estrategias y politicas
gue afectan a la gestion del capital del Grupo. El objetivo es mantener unas ratios de solvencia
robustos y con una adecuada calidad, coherentes con el perfil de riesgo del Grupo y su modelo
de negocio.

e El Grupo dispone de una unidad de Gestion Integral del Riesgo que realiza el seguimiento y
control de las ratios de solvencia, garantizando el cumplimiento de la normativa aplicable y que
las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades de la Entidad sean coherentes con los
objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido,
existen planes de contingencia para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la
normativa aplicable.

26



Grucajrural Inversiones, S.L. y Sociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022

e En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el analisis y el seguimiento
de sus operaciones, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables del Grupo y la relacién rentabilidad-riesgo.

e De conformidad con lo establecido en la normativa de solvencia, el Grupo dispone de un proceso
de auto-evaluacion de su capital y de su liquidez. Este proceso se encuentra integrado por un
conjunto de estrategias y procedimientos sélidos y exhaustivos que entre otros aspectos permiten
evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion de su capital
para cubrir, segun su naturaleza y nivel, todos los riesgos a los que esté o pueda estar expuesto.

En el marco de su gestion de riesgos, el Grupo procede de manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de auto-evaluacion del capital, el cual comprende la estimacion
actual y futura (bajo distintos escenarios) de los recursos propios computables y de los requerimientos
de capital conforme a los riesgos inherentes a su actividad, el entorno econémico en el que opera, los
sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad o
composicion de los recursos propios disponibles y las posibilidades reales de obtencién de mayores
recursos propios en caso de que ello fuera necesario. Para ello, una vez calculados los recursos propios
necesarios en el Pilar 1 de Basilea, el Grupo revisay valora los demas riesgos o factores no considerados
en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta, estimando los recursos propios que se
necesitan para cubrir todos los riesgos y mantener una holgura adecuada respecto a las necesidades
minimas legales de recursos propios del Pilar 1.

El citado proceso asegura la adecuada relacion entre el perfil de riesgos de las entidades que conforman
el Grupo y los recursos propios que efectivamente mantienen, tanto en términos absolutos como de
composicion y distribucion entre las distintas entidades juridicamente independientes, encontrandose
formalmente documentado en los siguientes documentos (objeto de revisién al menos una vez al afio)
que han sido aprobados por los Consejos de Administracion del Banco y de la sociedad cabecera del
Grupo:

e Marco de Apetito al Riesgo, donde se define el nivel de apetito en funcién de los riesgos que el
Grupo esta dispuesto a asumir en el desarrollo de su actividad. Junto a los objetivos de capital y
apalancamiento, se determinan los niveles de tolerancia o niveles maximos de desviacion que el
Grupo considera aceptables respecto a los objetivos fijados.

e Plan de contingencia de capital, que constituye una linea de actuacion frente a los potenciales
efectos adversos derivados de una situacion de déficit de capital, al situarse éste por debajo de
los umbrales establecidos en el Marco de Apetito al Riesgo. El Plan de contingencia de capital
tiene como objetivo facilitar el restablecimiento de una posicion sélida de capital en el Grupo
ante una posible situacion de crisis moderada en la que se supere el umbral de limite, tomando
en consideracion el Consejo de Administracion del Banco y/o de la sociedad cabecera del Grupo
la aplicacion de medidas extraordinarias que permitan restablecer los niveles deseados.

e Plan de Recuperacion, en el que se establecen los niveles de los indicadores de solvencia y
apalancamiento por debajo del nivel de tolerancia del Grupo y previos a un posible
incumplimiento regulatorio que implicaria la activacion de las medidas correctoras en
situaciones de crisis, asi como el abanico de medidas y la ejecutabilidad de cada una de ellas.
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Los recursos propios consolidados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y las correspondientes ratios de
capital y apalancamiento se presentan en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2022 2021
Capital (incluida prima de emision) 434.491 409.753
Reservas 515.466 479.768
Resultados del ejercicio 43.898 -
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de activos (43.450) 70.772
Deducciones (10.167) (7.683)
Ajustes transitorios 84.011 (26.020)
Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 1.024.249 926.590
Elementos de capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 1 1.024.249 926.590
Elementos de capital de nivel 2 - -
Capital de nivel 2 N -
Total Recursos Propios Computables 1.024.249 926.590
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega 151.967 145.424
Por riesgo de precio, de cambio y de las posiciones en materias primas 10.456 11.405
Riesgo operacional y otros 13.888 12.917
Riesgo por ajuste de valoracion del crédito 6.653 7.168
Total Recursos Propios Exigibles (Pilar 1) 182.964 176.914
Superavit de capital total sobre requerimientos de Pilar 1 841.285 749.676
Ratio de capital (%) 44,78 41,90
Capital de nivel 1 (%) 44,78 41,90
Exposicion de apalancamiento 10.225.763 9.253.022
Ratio de apalancamiento* (%) 10,02 10,01
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Al 31 de diciembre de 2022, asi como durante dicho ejercicio, los recursos propios computables del
Grupo y de las entidades del Grupo sujetas a estas obligaciones individualmente consideradas, excedian
de los requeridos por la normativa y la autoridad en el ejercicio de sus facultades de supervision de las
entidades de crédito.

En virtud de las opciones conferidas por el Reglamento (UE) 2020/873, el Grupo aplico la siguiente
medida de caracter temporal a 31 de diciembre de 2022:

*  Exclusion parcial de la cifra de capital regulatorio de los ajustes por valoracién contabilizados en
el patrimonio neto (OCI) correspondientes a determinados activos financieros (Deuda Publica,
basicamente) contabilizados a valor razonable con cambios en “Otro resultado global acumulado”.

A continuacion, se recoge el impacto de estas medidas sobre las cifras y ratios de capital y
apalancamiento y su desglose al 31 de diciembre de 2022:

Miles de euros
Con Sin
disposiciones disposiciones
transitorias transitorias

Impacto de las medidas transitorias del Reglamento (UE) 2020/873

Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 1.024.249 940.238
Capital de nivel 1 adicional - -
Capital de nivel 2 - -
Total Recursos Propios Computables 1.024.249 940.238
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) (%) 44,78 41,11
Ratio de capital de nivel 1 (%) 44,78 41,11
Ratio de capital (%) 44,78 41,11
Exposicion de apalancamiento 10.225.763 10.141.752
Ratio de apalancamiento (%0) 10,02 9,27

Desglose del impacto de las medidas transitorias del Reglamento
(UE) 2020/873

Ajustes por
valoracion

Deuda Publica

Capital de nivel 1 ordinario (CET1) 84.011
Activos ponderados por riesgo -
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (CET1) (%) 3,67
Ratio de capital (%) 3,67
Exposicion de apalancamiento 84.011
Ratio de apalancamiento (%) 0,75
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El cuadro adjunto contiene la conciliacion del capital regulatorio del Grupo con su patrimonio neto

contable al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros

2022 2021
Capital Patrimonio Capital Patrimonio
regulatorio  neto contable  regulatorio  neto contable

Capital de nivel 1 ordinario (CET1):

Capital (incluida prima de emisién) 434.491 434.491 409.752 409.752

Reservas 515.466 515.466 479.769 479.769

Resultados del ejercicio 43.898 80.673 - 66.214

Intereses minoritarios - 79.026 - 72974

Ajustes al patrimonio neto por valoracion de activos (43.450) (43.450) 70.772 72.394

Deducciones (10.167) - (7.683) -

Ajustes transitorios 84.011 - (26.020) -
Capital de nivel 1 adicional:

Elementos de capital de nivel 1 adicional - - - -

Deducciones - - - -
Capital de nivel 2:

Elementos de capital de nivel 2 - - - -

Deducciones - - - -
Capital total / Patrimonio neto contable 1.024.249 1.066.206 926.590 1.101.103

Adicionalmente cabe sefialar que el Grupo ha sido identificado por el Banco de Espafia como
Conglomerado Financiero al concurrir los requisitos previstos en la normativa (Directiva 2002/87 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de diciembre de 2002, transpuesta por la Ley 5/2005 y el RD
1332/2005, y desarrollada por los reglamentos delegados (UE) N.° 342/2014, de 21 de enero de 2014,
y (UE) 2015/2303 de 28 de julio de 2015), estando de este modo sujeto al régimen de supervision
adicional recogido en dicha regulacion. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los requerimientos y los
recursos propios computables del conglomerado son los que se recogen a continuacion:

Recursos propios computables
Recursos propios exigibles
Superavit

Ratio de solvencia

Miles de euros

2022 2021
1.024.249 941.942
370.491 355.717
785.807 586.225
312,10% 264,80%
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h) Fondo de Garantia de Dep0sitos en Entidades de Crédito, Fondo de Resolucion Nacional y Fondo
Unico de Resolucion

Fondo de Garantia de Depositos en Entidades de Crédito

El Banco esté integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (en adelante,
FGDEC). Enlos ejercicios 2022 y 2021, el gasto incurrido por las contribuciones ordinarias, adicionales
y derramas realizadas a este organismo ha ascendido a 106 y 48 miles de euros, respectivamente, siendo
registrado en el capitulo de “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas (véase Nota 29).

En lo que respecta a las aportaciones ordinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicé el Real
Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de
entidades de crédito. Entre las modificaciones incorporadas, se cambia la definicion de patrimonio del
FGDEC, indicando que la Comisidén Gestora determinara las aportaciones anuales de las entidades
adscritas al Fondo, atendiendo a los criterios establecidos en el Articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011,
de 14 de octubre, por el que se crea el FGDEC.

De acuerdo con lo establecido por la CINIIF 21, el registro de la operacién se reconoce cuando existe
la obligacion del pago siendo esta el 31 de diciembre de cada afio.

Las bases del célculo de las aportaciones que las entidades deben realizar a cada compartimento seran:

* En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depdsitos, los depdsitos
garantizados, segun se definen en el Articulo 4.1 del Real Decreto 2606/1996.

* Enel caso de las aportaciones al compartimento de garantia de valores, el 5 por 100 del valor de
cotizacion del ultimo dia de negociacion del afio, en el mercado secundario correspondiente, de los
valores garantizados, segun lo definido en el Articulo 4.2, existentes al final del ejercicio. Cuando
entre estos Ultimos figuren valores e instrumentos financieros no negociados en un mercado
secundario, espafiol o extranjero, su base de calculo vendra dada por su valor nominal o por el
reembolso, el que resulte mas propio del tipo del valor o instrumento financiero de que se trate,
salvo que se haya declarado o conste otro valor mas significativo a efectos de su depdsito o registro.

Fondo Unico de Resolucién

El Articulo 67 del Reglamento (UE) n° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio
de 2014, ha creado el “Fondo Unico de Resolucion”, como elemento esencial del Mecanismo Unico del
Resoluciéon (MUR), iniciado con la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014.
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Este Fondo entr6 en funcionamiento con fecha 1 de enero de 2016 y se encuentra administrado por la
Junta Unica de Resolucion, que también es responsable del céalculo de las aportaciones que deben
realizar las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion definidas en el Articulo 2 del
mencionado Reglamento. Para este célculo, habré que atenerse a lo dispuesto en las reglas definidas en
el Reglamento Delegado (UE) 2015/63, de la Comision, de 21 de octubre de 2014, por el que se
completa la Directiva 2014/59/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a las
contribuciones ex ante a los mecanismos de financiacion de la resolucion.

Asimismo, de acuerdo con el Articulo 103 de la Directiva 2014/59/UE, los recursos financieros
disponibles que se tendran en cuenta para alcanzar el nivel fijado como objetivo para el Fondo Unico
de Resolucion podran incluir compromisos de pago irrevocables, integramente respaldados por las
garantias de activos de bajo riesgo libres de cargas por derechos de terceros, de libre disposicion y
asignados para el uso exclusivo de las autoridades de resolucion para los fines especificados en la propia
Directiva. La parte de compromisos de pago irrevocables no superara el 30 por 100 del importe total
recaudado a traves de las contribuciones ex ante.

Durante el ejercicio 2022, la contribucion del Banco ascendi6 a 4.348 miles de euros mediante una
aportacion de 3.712 miles de euros registrada en el capitulo de “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 29) y la constitucion de un compromiso irrevocable
de 636 miles de euros en el Banco Central de Francia.

Durante el ejercicio 2021, la contribucion del Banco ascendi6 a 1.986 miles de euros mediante una
aportacion de 1.695 miles de euros registrada en el capitulo de “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 29) y la constitucion de un compromiso irrevocable
de 291 miles de euros en el Banco Central de Francia.

Mediante escrito de 11 de diciembre de 2015, el FROB comunic6 al Banco que con la entrada en
funcionamiento del Fondo Unico de Resolucion (FUR) el 1 de enero de 2016, a partir de esta fecha
tanto la administracion del citado Fondo, como la determinacion y célculo de las aportaciones al mismo
por parte de cada entidad de crédito, pasaban a ser competencia de la Junta Unica de Resolucion (JUR
0 SRB por sus siglas en inglés).

Con fecha 1 de febrero de 2016, el Banco, a través del FROB, remiti¢ escrito a la JUR con el detalle de
las partidas y saldos mantenidos con las Cajas Rurales Accionistas que en su opinién deberian ser
tenidos en cuenta (para su eliminacion) a la hora de determinar su contribucion ex ante al FUR
correspondiente al ejercicio 2016.

Con fecha 26 de abril de 2016, el Banco recibid notificacion, a través del FROB, de la decisién adoptada
por la JUR en relacién con la contribucion ex ante al FUR del Banco correspondiente al ejercicio 2016,
que ascendi6 a 8.857 miles de euros (7.529 miles de euros abonados directamente el 23 de junio de 2016
y 1.328 miles de euros en concepto de compromisos de pago irrevocables).
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Al no haberse tenido en cuenta en el calculo de la contribucién, los saldos cuya eliminacién se solicitaba
en el citado escrito de 1 de febrero de 2016, el Banco, con fecha 29 de junio de 2016, interpuso ante el
Tribunal General en Luxemburgo del Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TGUE), Recurso de
Anulacion contra la decision de la JUR de liquidacion de la contribucion ex ante del Banco
correspondiente al ejercicio 2016. Con fecha 28 de noviembre de 2019 el TGUE ha dictado sentencia
de primera instancia por la que anula, en lo que respecta al Banco Cooperativo Espafiol, S.A., la
Decision de la Junta Unica de Resolucion (JUR) en su sesion ejecutiva de 15 de abril de 2016 sobre las
aportaciones ex ante para 2016 al Fondo Unico de Resolucion (SRB/ES/SRF/2016/06).

Con fecha 19 de marzo de 2020 la JUR dictd una decision por la que realiza una nueva liquidacién al
Banco por la contribucion ex ante al FUR correspondiente al ejercicio 2016, por el mismo importe que
la anulada, y dandole efectos retroactivos a 2016. Esta nueva liquidacion se recurrié el pasado 10 de
agosto de 2020 ante el TGUE. Estando a la fecha de estas cuentas anuales pendiente de resolucion por
su parte.

En relacién con la contribucion ex ante al FUR correspondiente al ejercicio 2019, el Banco interpuso,
con fecha 9 de julio de 2019, recurso de anulacion ante el Tribunal General de la Unién Europea, por
entender que en el céalculo de la misma la JUR debia haber aplicado las reglas para los Sistemas
Institucionales de Proteccidn (SIP), al estar ya en 2018 el Banco integrado en un SIP junto con diversas
cajas rurales accionistas. Estando este Recurso a la fecha de estas cuentas anuales consolidadas
pendiente de resolucién por su parte.

Igualmente, el Banco ha interpuesto Reclamacion Econdmica Administrativa ante el Tribunal
Econémico Administrativo Central contra la Tasa por la actividad realizadas por el FROB como
autoridad de resolucion correspondiente al ejercicio 2016, al tener como base de célculo esta tasa la
contribucién ex ante al FUR liquidada al Banco en 2016. Esta Reclamacion Econdmica Administrativa
fue desestimada, habiéndose recurrido en via Contenciosa Administrativa ante la Audiencia Nacional
en fecha 28 de mayo de 2020. Este Recurso Contencioso-Administrativo esta pendiente de resolucion
a la fecha de estas cuentas anuales consolidadas.

i) Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2022, asi como a lo largo del ejercicio 2022, el Banco Cooperativo Espafiol, S.A.,
entidad obligada a su cumplimiento en el Grupo, cumplia con los minimos exigidos con respecto a este
coeficiente por la normativa aplicable, basada en el Reglamento 1745/2003, de 12 de septiembre de
2003.

j) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados consolidados de la misma. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto
a informacion de cuestiones medioambientales.

En el Informe de Gestion Consolidado del Grupo se incluye el Estado de Informacion No Financiera

Consolidada del Grupo, en el que en el que se aporta informacion sobre cuestiones medioambientales,
de personal y derechos humanos, diligencia debida y sostenibilidad.
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k) Sistema Institucional de Proteccion

Con fecha 29 de diciembre de 2017 las Cajas Rurales asociadas a la Asociacion Espafiola de Cajas
Rurales (en adelante, las Cajas), suscribieron con la mencionada Asociacion, con la Sociedad
Dominante y con el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. un Acuerdo Marco relativo al establecimiento,
en el seno del Grupo Caja Rural, de un “Sistema Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante,
SIP) y determinados pactos complementarios. Estos acuerdos contemplaban, entre otros, los siguientes
hitos:

- Promover una evolucién del marco estatutario y convencional de la Asociacion con vistas a su
modernizacion y refuerzo, sustituyendo los actuales mecanismos de solidaridad por un sistema
institucional de proteccion (SIP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE)
n°575/2013 (CRR). Seran parte de este SIP, las 30 Cajas que a la fecha del Acuerdo Marco estan
asociadas a la Asociacion, Grucajrural Inversiones, S.L. y Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en
adelante, los miembros del SIP).

- Constituir un fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el
seno del SIP y que se nutrird de aportaciones de los miembros del SIP. Este fondo sera
administrado y controlado por la Asociacion, ya sea directa o indirectamente a través de uno o
varios vehiculos.

El 1 de marzo de 2018 se celebrd la Asamblea General de la Asociacion Espafiolas de Cajas Rurales
(enadelante, AECR) en la que todas las cajas asociadas acordaron la constitucion del SIP, aprobando
para ello unos nuevos estatutos de la AECR, el Reglamento del SIP, el Régimen disciplinario del
SIP, determinadas Notas Técnicas relacionadas con la medicion de solvencia y liquidez de los
miembros del SIP y la politica general de riesgos y un nuevo acuerdo regulador de relaciones
econdmicas en el seno del Grupo Caja Rural.

A los efectos previstos en (i) el articulo 113.7 del CRR y (ii) en la normativa reguladora de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, el Banco de Espafia reconocid el SIP como sistema
institucional de proteccidn de los previstos en el articulo 113.7 del CRR con fecha 23 de marzo de
2018.

La constitucion del mencionado SIP ha supuesto el registro del compromiso asumido para la
constitucion del fondo para cubrir las finalidades de apoyo financiero que puedan atenderse en el
seno del SIP, que ha supuesto un gasto en el ejercicio 2022 de 1.750 miles de euros (1.500 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021), registrado en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 29).
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Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, desarrollada por la Resolucion del 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
del ejercicio en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales,
indicar que:

La informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por el Grupo se presenta

a continuacion:

Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 19,7 22,06
Ratio de las operaciones pagadas 18,885 21,585
Ratio de las operaciones pendientes de pago 93,53 86,65

Miles de euros

Total pagos realizados 89.956 48.140
Total pagos pendientes 2.210 819

La informacidn sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad es como sigue:

2022 2021
Volumen monetario pagado en euros (miles de euros) 86.836 71.202
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los 96.37% 95.10%
proveedores ' '
Numero de facturas pagadas 10.436 7.718
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a 93,51% 89,53%
proveedores

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo, la informacion relativa a los aplazamientos de
deudas corresponde, basicamente, a los pagos a proveedores por prestacion de servicios y
suministros diversos, distintos de los pagos a depositantes y tenedores de valores emitidos por éste,
los cuales se han realizado, en todo caso, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales

y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen deudas a la vista o con pago aplazado.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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m) Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones méas significativas llevadas a cabo por las entidades del Grupo
Grucajrural corresponde, fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras y de
seguros y reaseguros; razon por la que no se encuentran afectadas significativamente por factores de
estacionalidad dentro de un mismo ejercicio.

n) Entorno COVID-19 e impactos de la pandemia

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China y su expansion global a un gran nimero de paises,
provoco que el brote virico haya sido calificado como pandemia global por la Organizacion Mundial de
la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020. La pandemia ha continuado evolucionando con mejoras
graduales en el contexto econdmico global, asi como a las condiciones econdmicas de Espafia, que es
donde opera el Banco, principalmente gracias al progreso en la vacunacion contra el coronavirus y a los
significativos estimulos econémicos adoptados por parte de las autoridades

Con el objetivo de mitigar el impacto asociado al COVID-19, diversos organismos tanto europeos
nacionales como internacionales, realizaron pronunciamientos dirigidos a permitir una mayor
flexibilidad en lo que respecta a la implementacion de los marcos contables y prudenciales. En la
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo ha tenido en consideracion estos
pronunciamientos.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen, con los datos al cierre del ejercicio 2022 y 2021, de las
moratorias legislativas y no legislativas realizadas por el Banco:

Miles de euros

2022

Moratorias Legislativas Moratoria sectorial Clasificacion contable
Vigilancia
Con garantia hipotecaria Con garantia personal Con garantia personal Normal Especial Dudoso
Valor en Valor en Valor en
NUmero de libros NUmero de libros NUmero de libros
operaciones (bruto) operaciones (bruto) operaciones (bruto)
Personas fisicas 5 361 38 66 6 14 366 19 56

Miles de euros
2021

Moratorias Legislativas Moratoria sectorial Clasificacion contable
Vigilancia
Con garantia hipotecaria Con garantia personal Con garantia personal Normal Especial Dudoso
Valor en Valor en Valor en
NUmero de libros NUmero de libros Ndmero de libros
operaciones (bruto) operaciones (bruto) operaciones (bruto)
Personas fisicas 6 392 46 92 13 32 437 5 74
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A continuacién, se presentan los datos al cierre del ejercicio 2022 y 2021 de operaciones con garantias
con esquemas de garantias publicas en el contexto de la crisis del COVID-19:

Miles de euros

2022
Clasificacion contable
Numero de
operaciones Limite Normal Vigilancia Especial Dudoso
Personas Fisicas 8 362 362 - -
Personas Juridicas 72 26.578 23.712 2.765 101
Total 80 26.941 24.074 2.765 101
Miles de euros
2021
Clasificacion contable
Numero de
operaciones Limite Normal Vigilancia Especial Dudoso
Personas Fisicas 9 453 453 - -
Personas Juridicas 84 47.478 41.998 5479 -
Total 93 47.931 42.451 5.479 -

0) Hechos posteriores

Con independencia de lo comentado en esta memoria consolidada, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2022 y hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo de Administracién del Grupo de sus
cuentas anuales consolidadas, no ha ocurrido ningln acontecimiento significativo, que deba ser incluido
en las cuentas anuales consolidadas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del
Grupo.

p) Cambios normativos

El Banco de Espafia ha publicado la Circular 6/2021 de 22 de diciembre, por la que se modifican la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26 de noviembre, a
establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacidn financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros. Las modificaciones que la presente circular incorpora en la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, recogen entre otras:

e Los cambios en las normas internacionales de informacion financiera adoptadas en la Union
Europea (NIIF-UE) realizados en virtud del Reglamento (UE) 2021/25 de la Comisién (véase Nota
1(c)). Los cambios mencionados son el resultado de la fase 2 del proyecto del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad para dar respuesta a la reforma de los indices de tipos de interés de
referencia conocidos como IBOR (InterBank Offered Rates). El efecto derivado de los cambios en
los indices de referencia no ha sido significativo dentro del Banco. Estos cambios completan los
introducidos en la fase 1 por el Reglamento (UE) 2020/34 de la Comision, de 15 de enero de 2020.
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e La modificacién de los modelos e instrucciones para la elaboracion de los estados financieros
reservados conocidos como FINREP, de acuerdo a lo contenido por el Reglamento de Ejecucion
(UE) 2021/451 de la Comision, de 17 de diciembre de 2020.

e Las Directrices de la EBA, sobre concesion y seguimiento de préstamos (EBA/GL/2020/06) con el
objetivo, entre otros, de mejorar las précticas, procesos y procedimientos relacionados con la
concesion de operaciones crediticias.

e La modificacion el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre del Banco de Espafia, para
actualizar las soluciones alternativas para la estimacion colectiva de las coberturas de la pérdida por
riesgo de crédito y los descuentos sobre el valor de referencia de los activos adjudicados o recibidos
en pago de deudas.

En definitiva, las modificaciones descritas en los parrafos anteriores preservan la convergencia de la
normativa contable espafiola de las entidades financieras con el marco de las NIIF-UE, con sujecion a
lo establecido en el Cdodigo de Comercio, a la vez que mantienen la alineacién y evitan solapamientos
con las normas y directrices europeas citadas. Dicha normativa se ha aplicado a partir de junio de 2022,
y no se han producido impactos significativos al respecto.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y politicas contables y los métodos de valoracion aplicados en la preparacién de los
estados financieros consolidados pueden diferir de los utilizados, a nivel individual, por algunas de las
entidades integradas en el Grupo, razon por la que, en el proceso de consolidacion, se introducen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y adecuarlos
a las NIIF-UE.

En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los siguientes principios
y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo ha formulado las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento.

b) Principio de devengo

Las presentes cuentas anuales consolidadas, salvo, en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos
de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia
de la fecha de su pago o de su cobro.
c) Principios de Consolidacion

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 se

han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, que se
corresponden con los establecidos por las NIIF-UE:
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|. Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Grupo tiene el control. Se entiende que una
entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables
por su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del
poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

e Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee derechos en vigor que
le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de
forma significativa a los rendimientos de la participada.

e Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene el inversor por dicha implicacion
pueden variar en funcién de la evolucion econémica de la participada. Los rendimientos del inversor
pueden ser solo positivos, solo negativos o a la vez positivos y negativos.

¢ Relacion entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor no solo tiene
poder sobre la participada y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su
implicacién en la participada, sino también la capacidad de utilizar su poder para influir en los
rendimientos que obtiene por dicha implicacién en la participada.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad Dominante del
Grupo por el método de “integracion global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones
significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas sociedades y la Sociedad
Dominante del Grupo se eliminan en el proceso de consolidacion.

En el momento de la adquisicion de una sociedad dependiente, sus activos, pasivos y compromisos
contingentes se registran a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. La diferencia positiva entre
el coste de adquisicidn y los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos se reconoce
como un fondo de comercio. Las diferencias negativas se imputan a resultados en la fecha de
adquisicion.

Adicionalmente, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo, se presenta en el capitulo
"Intereses Minoritarios" del balance consolidado. Su participacion en los resultados del ejercicio se
presenta en el capitulo "Resultado Atribuido a Intereses Minoritarios" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La consolidacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre
la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

I1l. Combinaciones de negocios

Una combinacion de negocios es una transaccion, o cualquier otro suceso, por el que el Grupo obtiene
el control de uno o varios negocios y su registro contable se realiza por aplicacion del método de
adquisicion.
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De acuerdo con este método, el adquirente debe reconocer los activos adquiridos, los pasivos y pasivos
contingentes asumidos; incluidos aquéllos que la entidad adquirida no tenia reconocidos contablemente.
Este método supone la valoracién de la contraprestacion entregada en la combinacion de negocios y la
asignacion del mismo, en la fecha de adquisicion, a los activos, los pasivos y los pasivos contingentes
identificables, segin su valor razonable, asi como el reconocimiento de cualquier participacion no
dominante (intereses minoritarios) que surjan en la transaccion.

En el caso de combinaciones de negocios realizadas por etapas, ya sea inversién, asociada o negocio
conjunto, la entidad adquirente valora a valor razonable la participacion previa que tuviese en la
adquirida en la fecha en que obtiene el control y reconoce cualquier beneficio o pérdida que surja en el
epigrafe "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, se transferirdn a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada los ajustes por valoracion que la entidad adquirente tuviese reconocidos por cambios en el
valor de la participacion previa en ejercicios anteriores.

Adicionalmente, la entidad adquirente reconocera un activo en el balance consolidado, en el epigrafe
“Activos intangibles - Fondo de comercio”, si en la fecha de adquisicion existe una diferencia positiva
entre:

e la suma del precio pagado mas el importe de todos los intereses minoritarios mas el valor
razonable de participaciones previas, en su caso, del negocio adquirido y;

o el valor razonable de los activos adquiridos y de los pasivos asumidos.

Si la mencionada diferencia resulta negativa, se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, en el capitulo “Fondo de comercio negativo reconocido en resultados”.

Los intereses minoritarios en la entidad adquirida se pueden valorar de dos formas: o a su valor
razonable o al porcentaje proporcional de los activos netos identificados de la entidad adquirida. La
forma de valoracion de los minoritarios podra escogerse en cada combinacion de negocios.

111. Participaciones en negocios conjuntos

Se consideran "negocios conjuntos" aquellas participaciones que, no siendo entidades dependientes,
estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia
mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades ("participes™) emprenden
una actividad econémica que se somete a control conjunto para compartir el poder dirigir las politicas
financieras y de explotacion de una entidad, u otra actividad economica con el fin de beneficiarse de
sus operaciones de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que
los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Los estados financieros de aquellas sociedades participadas clasificadas como negocios conjuntos se
consolidan con los de la sociedad dominante por aplicacion de los métodos de integracion global o
proporcional dependiendo de si la sociedad dominante mantiene o no el control de la sociedad
participada.
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V. Entidades Asociadas

Son entidades sobre las que la sociedad dominante tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente esta capacidad se manifiesta, general
aunque no unicamente, en una participacion igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "método de la
participacion", es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo
en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el caso de transacciones con una entidad asociada, las pérdidas o ganancias
correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

V. Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Sociedad Dominante del Grupo (Grucajrural Inversiones,
S.L.) se elaboran aplicando la normativa espafiola (Plan General de Contabilidad aprobado mediante el
Real Decreto Ley 1514/2007 de 16 de noviembre, asi como sus sucesivas modificaciones; y deméas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable). La sociedad dominante utiliza
el “método de coste” para contabilizar en sus estados financieros individuales su inversidn en entidades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, tal y como contempla la mencionada normativa y permite
la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados”.

d) Instrumentos financieros

A vpartir del 1 de enero de 2018, la NIIF 9 “Instrumentos financieros” sustituyd a la NIC 39
“Instrumentos financieros y valoracion” e incluye modificaciones en los requerimientos para la
clasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros, el deterioro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas (véase Nota 2.¢e)).

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 17, que sustituyd a la NIIF 4, la Sociedad RGA Seguros
Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros se acogid, al enfoque de aplazamiento, que permite a
las entidades cuyas actividades principales estan relacionadas con la actividad aseguradora aplazar la
aplicacion de la NIIF 9 y continuar aplicando la NIC 39 hasta el afio 2023.

Clasificacion y valoracion de activos financieros bajo NIIF 9

Clasificacion de activos financieros

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: valorados a
coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado, y
valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacion del flujo de efectivo
contractual, cominmente conocido como el "Criterio de s6lo pago de principal e intereses"” (en adelante,
SPPI).
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Un activo financiero debera valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses, entendidos basicamente como la compensacion por el
valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

e El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los activos financieros solo se reclasificaran cuando el Grupo decida cambiar uno o varios de los
objetivos de uno de sus modelos de negocio. En este caso, se reclasificaran todos los activos financieros
de dicho modelo de negocio. EI cambio en el objetivo del modelo de negocio debe ser anterior a la fecha
de reclasificacion.

Valoracion de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable mas en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resultados, los
costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas econdmicas y contables, todas las
variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo en el que se produjo el devengo (véase Nota 25 (a)). Los dividendos percibidos
de otras sociedades distintas de las dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos, se registran en el
capitulo “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el
que nace el derecho a percibirlos (véase Nota 26).

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el parrafo anterior, se tratan como se describe a continuacion, en funcion
de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos financieros.

Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a negociacion
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y “Activos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados”
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En el capitulo “Activos financieros mantenidos para negociar” se registraran activos financieros porque
el modelo de negocio tiene como objetivo de generar beneficios a través la realizacién de compras y
ventas con estos activos financieros. Los activos financieros registrados en el capitulo “Activos
financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en
resultados” estan asignados a un modelo de negocio cuyo objetivo cuyo objetivo se alcanza obteniendo
flujos de efectivo contractuales y/o vendiendo activos financieros pero que los flujos de efectivo
contractuales no han cumplido con las condiciones de la prueba del SPPI. En “Activos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados” consolidados se clasificaran activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la
entidad para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente
clasificarlo en alguna de las otras carteras descritas.

Los activos registrados en estos capitulos de los balances consolidados se valoran con posterioridad a
su adquisicion a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se registran,
por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase
Nota 28), excepto los intereses correspondientes a derivados designados como coberturas econémicas
y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos “Ingresos por intereses” o “Gastos
por intereses” (véase Nota 25), en funcidn de donde se encuentren registrados los resultados del
instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en diferencias de cambio se registran en
el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase Nota 28).

“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Los activos registrados en este capitulo de los balances consolidados se valoran a su valor razonable.
Las variaciones posteriores de esta valoracion (plusvalias o minusvalias) se registran transitoriamente,
por su importe (neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Otro resultado global acumulado
— Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global” de los balances consolidados (véase Nota 19).

Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global” y “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados -
Conversion de divisas” continuan formando parte del patrimonio neto consolidado del Grupo hasta tanto
no se produzca la baja en el balance consolidado del activo en el que tienen su origen o hasta que se
determine la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero. En el caso de venderse
estos activos, los importes se cancelan, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o pérdidas al dar de
baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados,
netas” o “Diferencias de cambio, neto”, seglin proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del periodo en que se produce la baja en el balance consolidado (véase Nota 28).

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho periodo (véase Nota 33).

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio, se registran
transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse
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en resultados - Conversion de divisas” de los balances consolidados. Las diferencias de cambio que
procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo “Diferencias de cambio, neto” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 28).

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global. No obstante, el
Grupo, en el momento del reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se valorarian al valor razonable con cambios en resultados, podra tomar
la decision irrevocable de presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global.

“Activos financieros a coste amortizado”

Un instrumento financiero se clasificard en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona con un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos de efectivo
contractuales, y cumpla la prueba del test SPPI.

Los activos registrados en este capitulo de los balances consolidados se valoran con posterioridad a su
adquisicion a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés
efectivo”.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en estos capitulos producidas en cada
ejercicio se registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados™ - Activos financieros a coste
amortizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho periodo (véase Nota 28).

Clasificacion y valoracion de pasivos financieros bajo NIIF 9

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.

Tras su reconocimiento inicial, los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en
alguna de las siguientes categorias:

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados”

Los pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados se valoran con posterioridad a
su reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias 0 minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas (véase Nota 28), excepto los intereses correspondientes a derivados designados como
coberturas econdmicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos “Ingresos por
intereses” o “Gastos por intereses” (véase Nota 25), en funcién de donde se encuentren registrados los
resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en diferencias de cambio
se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 28).
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“Pasivos financieros a coste amortizado”

Los pasivos registrados en este capitulo de los balances consolidados se valoran con posterioridad a su
adquisicidn a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés
efectivo”.

Técnicas de valoracién

Criterios generales de valoracion

A continuacion se indica un resumen de las diferentes técnicas de valoracién seguidas por el Grupo en
la valoracion de las instrumentos financieros recogidos en los capitulos "Activos financieros mantenidos
para negociar" y "Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global" del activo
del balance consolidado y "Pasivos financieros mantenidos para negociar” del pasivo del balance
consolidado, al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

%
2022 2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Cotizaciones publicadas en mercados activos 75,7 - 72,1 -
Modelos internos de valoracion 24,3 100,0 27,9 100,0
100,0 100,0 100,0 100,0

Las principales técnicas usadas por los “modelos internos de valoracion” son los siguientes:

o En lavaloracion de instrumentos financieros que permiten una cobertura estatica (principalmente
“forwards” y “swaps”) se emplea el método del “valor presente”.

o En determinados productos derivados plain vanilla (call, put, cap/floor) se utiliza el modelo de
“Black-Scholes”.

o Para el resto de instrumentos financieros derivados se utiliza simulacion de “Montecarlo”.

o El efecto de riesgo de crédito sobre el valor razonable se calcula a partir de las curvas de crédito
para emisores con diferentes calificaciones crediticias y sectores econémicos.

Los ajustes por valoracion de crédito (Credit Valutation Adjustment, en adelante “CVA”) y los ajustes
por valoracién de débito (Debit Valutation Adjustment, en adelante “DVA”) se incorporan en la
valoraciones de los productos derivados, tanto de activo como de pasivo, para reflejar el impacto en el
valor razonable del riesgo de crédito de la contraparte y el propio, respectivamente.

Los ajustes a realizar se calculan mediante la estimacion de la exposicion (“Exposure At Default”), la
probabilidad de incumplimiento (“Probability of Default”) y la severidad (“Loss Given Default”), para
todos los productos derivados sobre cualquier subyacente, a nivel de entidad legal (todas las
contrapartidas bajo el mismo contrato ISDA/CMOF) con la que el Grupo tenga exposicion.
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Como norma general el célculo de CVA es el producto de la exposicion esperada positiva por la
probabilidad de incumplimiento de la contraparte. Analogamente, el DVA se calcula como el producto
de la exposicion esperada negativa por las probabilidades de incumplimiento y multiplicando el
resultado por la severidad del Grupo. Ambos célculos estan realizados sobre todo el periodo de la
exposicion potencial.

Los datos necesarios para el célculo de la probabilidad de incumplimiento asi como de la severidad
provienen de los mercados de crédito (Credit Default Swaps o indices iTraxx), aplicandose el de la
Entidad para los casos en que esté disponible. Para aquellos casos en que la informacién no esté
disponible, se utiliza proceso basado en el sector, rating y geografia para poder asignar tanto
probabilidades de quiebra como pérdidas esperadas en caso de quiebra, calibradas directamente a
mercado o con un factor de ajuste a mercado de la probabilidad de quiebra y pérdida esperada histéricas.

Los Administradores consideran que los activos y pasivos financieros registrados en el balance
consolidado, asi como los resultados generados por estos instrumentos financieros son razonables y
reflejan su valor de mercado (véase Nota 24).

Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses o como dividendos (que se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”,
“Gastos por intereses” e “Ingresos por dividendos”, seguin proceda) y las originadas por el deterioro en
la calidad crediticia de los activos, y las que correspondan a otras causas que se registran por su importe
neto en su correspondiente epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global” se registran transitoriamente en el patrimonio neto consolidado como
“Otro resultado global acumulado” salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos
financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Las partidas
cargadas o abonadas en el epigrafe "Otro resultado global acumulado™ permanecen formando parte del
patrimonio neto consolidado del Grupo hasta tanto no se produce la baja en el balance consolidado del
activo en el que tiene su origen o cuando se considera que ha existido un deterioro, en cuyo momento
se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Compensaciones de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el balance
por su importe neto, s6lo cuando el Grupo tiene tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Operaciones de cobertura

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segin los
siguientes criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable. La

ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los cubiertos se
reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicién a la variacién de los flujos de efectivo
que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 con una transaccion
prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura calificados como
eficaces se reconoce transitoriamente en una partida de “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto consolidado por el menor entre los siguientes importes: la ganancia o pérdida
acumulada por el instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura y la variacién acumulada
en el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio
de la cobertura.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se registran
separadamente como derivados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con los de los contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se encuentren
clasificados en las categorias de “Activos y Pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados” o como “Activos financieros mantenidos para negociar”.

Todo derivado financiero que no reune las condiciones que permiten considerarlo como de cobertura se
trata a efectos contables como un "derivado de negociacion™.

e) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

1. Un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion, en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores
representativos de deuda).

2. Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de
patrimonio.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que
tal deterioro se manifiesta. Las reversiones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el
que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que el Grupo pueda llevar a cabo para intentar su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u
otras causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas

por deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el
método seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.
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El modelo de deterioro de “pérdidas esperadas” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado y a los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
acumulado, excepto para las inversiones en instrumentos de patrimonio; y a los contratos de garantias
financieras y compromisos de préstamo unilateralmente revocables por el Grupo.

No se incluyen en el modelo de deterioro los instrumentos financieros valorados a valor razonable con
cambio en resultados.

El Grupo entiende como pérdida crediticia la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales
que se deben a la entidad de acuerdo con el contrato del activo financiero y todos los flujos de efectivo
gue esta espera recibir, descontada al tipo de interés efectivo original o, para los activos financieros
comprados u originados con deterioro crediticio, al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad
crediticia.

La norma clasifica los instrumentos financieros en tres categorias, que dependen de la evolucion de su
riesgo de crédito desde el momento del reconocimiento inicial. La primera categoria recoge las
operaciones cuando se reconocen inicialmente (Fase 1), la segunda comprende las operaciones para las
que se ha identificado un incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial
(Fase 2) vy, la tercera, las operaciones deterioradas (Fase 3).

El calculo de las coberturas por riesgo de crédito en cada una de esas tres categorias, debe realizarse de
manera diferente. De este modo, se debe registrar la pérdida esperada a 12 meses para las operaciones
clasificadas en la primera de las categorias mencionadas, mientras que se deben registrar las pérdidas
estimadas para toda la vida esperada remanente de las operaciones clasificadas en las otras dos
categorias. Asi, la NIIF 9 diferencia entre los siguientes conceptos de pérdida esperada:

- Pérdida esperada a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resultan de posibles
eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los
estados financieros; y

- Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion: son las pérdidas de crédito esperadas
gue resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero.

Todo ello requiere un juicio considerable, tanto en la modelizacion para la estimacion de las pérdidas
esperadas como en las previsiones, sobre como los factores econémicos afectan a dichas pérdidas, que
se deben realizar sobre una base ponderada por su probabilidad.

El Grupo ha tomado en consideracion las siguientes definiciones:

Incumplimiento

El Grupo ha aplicado una definicién de incumplimiento para los instrumentos financieros que es
consistente con la utilizada en la gestion interna del riesgo de crédito, asi como con los indicadores
previstos en la regulacion aplicable. Se han considerado indicadores tanto cualitativos como
cuantitativos.

El Grupo ha considerado que existe incumplimiento cuando se da una de las siguientes situaciones:

* Un impago de mas de 90 dias; o
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« Existen dudas razonables sobre el reembolso total del instrumento.

De acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de los 90 dias es una presuncion que puede refutarse en
aquellos casos en los que la entidad considere, en base a informacion razonable y documentada, que es
apropiado utilizar un plazo mas largo. A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo no ha utilizado
plazos superiores a 90 dias para ninguna de las carteras significativas.

Aumento significativo del riesgo de crédito

El objetivo de los requerimientos de deterioro es reconocer las pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de toda la vida para los instrumentos financieros en los que haya habido incrementos significativos del
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial considerando toda la informacién razonable y
documentada, incluyendo informacidn prospectiva.

El Grupo ha disefiado un sistema de deteccion del incremento significativo del riesgo de crédito que
cuenta con un doble enfoque que se aplica de manera global:

- Elemento Cuantitativo: identificacién de incremento de la probabilidad esperada de
incumplimiento actual a lo largo de la vida de la operacién de las operaciones desde la
originacion hasta la fecha de evaluacion.

- Elemento Cualitativo: los indicadores para la deteccion del incremento significativo del riesgo
gue estan recogidos en el Grupo cuentan con cambios en las politicas internas de seguimiento a
nivel cliente, via sistemas de rating y scoring o los escenarios macroeconémicos.

Adicionalmente, se consideran “Fase 2” los instrumentos en los que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

- Impago de més de 30 dias: de acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de més de 30 dias es una
presuncion que puede refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en base a
informacidn razonable y documentada, que tal impago no representa un incremento significativo
del riesgo.

- En seguimiento especial: Comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de
incumplimiento.

- Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro:

En lo que se refiere al tratamiento contable de las reestructuraciones y refinanciaciones, el Grupo sigue
lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia y que esta alineada con las guias y
recomendaciones de la EBA y el Banco Central Europeo. Para ello se establecen determinadas reglas
para la clasificacion en origen, asi como los criterios generales que han de darse para que una
exposicion reestructurada o refinanciada pueda considerarse curada y, por tanto, dejar de identificarse
como tal.
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Durante el ejercicio 2020 se publico la Circular 3/2020, de 11 de junio, del Banco de Espafia, por la
que se modifica la Circular 4/2017. Tras esta modificacion, la reestructuracion o refinanciacion de una
operacion crediticia deja de considerarse un factor automatico de clasificacion en la categoria Fase 2
— Riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2), para ser un factor mas a considerar en la evaluacion
sobre si se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial.

Aunque la norma introduce una serie de simplificaciones operativas/soluciones practicas para el analisis
del incremento de riesgo significativo, el Grupo no las utiliza como regla general. No obstante, para
activos de alta calidad, principalmente relacionados con determinadas instituciones u organismos de
carécter publico, si se utiliza la posibilidad que prevé la norma de considerar directamente que su riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente porque tienen un bajo riesgo crediticio en la fecha de
presentacion.

Por tanto, la clasificacién de los instrumentos financieros sujetos a deterioro con la NIIF 9 es la
siguiente:

- Fase 1: Sin incrementos significativos de riesgo

La correccion de valor por pérdidas de esos instrumentos financieros se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas por incumplimientos en los siguientes doce meses.

- Fase 2: Incremento significativo de riesgo

Cuando el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la correccién de valor por pérdidas de ese instrumento financiero se
calcula como la pérdida crediticia esperada durante toda la vida del activo.

- Fase 3: Deteriorados

Cuando hay evidencia objetiva de que el activo financiero esta deteriorado, éste se transfiere a
esta categoria en el cual la correccion de valor por pérdidas de ese instrumento financiero se
calcula como la pérdida crediticia esperada durante toda la vida del activo.

En los casos en que se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, el activo se da
de baja del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente los derechos a percibirlo, sea por
prescripcion, condonacioén u otras causas.

Metodologia para el célculo del deterioro de los activos financieros

De acuerdo a la NIIF 9, la estimacidn de las pérdidas esperadas debe reflejar:

e Un importe ponderado y no sesgado, determinado mediante la evaluacion de una serie de
resultados posibles, el valor del dinero en el tiempo, e informacidn razonable y soportable que
esté disponible sin un esfuerzo o coste excesivo y que refleje tanto condiciones actuales como
predicciones sobre condiciones futuras.
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o Las pérdidas esperadas se estiman tanto de forma individual como colectivamente. El objetivo
de la estimacién individual del Grupo es estimar las pérdidas esperadas para riesgos
significativos deteriorados o clasificados en Fase 2. En estos casos, el importe de las pérdidas
crediticias se calcula como la diferencia entre los cash flows esperados descontados al tipo de
interés efectivo de la operacion y el valor en libros del instrumento.

o La NIIF 9 establece como requisito para el calculo de provisiones colectivas la segmentacién
en grupos homogéneos de riesgo. De este modo, el proceso de separacion de grupos o de
segmentacion de la cartera, es de los primeros procedimientos que se deben realizar antes de la
estimacion de parametros de riesgo. Asimismo, establecer una segmentacion adecuada tiene
una relevancia importante, pues permite obtener un célculo mas preciso de las pérdidas
esperadas al aumentar la discriminacion de los pardmetros de riesgo, asi como recoger las
diferencias de los vencimientos medios en los grupos definidos.

Las pérdidas estimadas se derivan de los siguientes parametros:
- PD: estimacion de la probabilidad de incumplimiento en cada periodo.
- EAD: estimacion de la exposicion en caso de incumplimiento en cada periodo futuro, teniendo
en cuenta los cambios en la exposicion después de la fecha de presentacion de los estados

financieros.

- LGD: estimacidn de la pérdida en caso de incumplimiento, como diferencia entre los flujos de
caja contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las garantias.

Utilizacion de informacidn presente, pasada y futura

La NIIF 9 requiere incorporar informacion presente, pasada y futura tanto para la detecciéon del
incremento de riesgo significativo como para la medicién de las pérdidas esperadas.

A la hora de estimar las pérdidas esperadas la norma no requiere identificar todos los posibles
escenarios.

Dado que el Grupo no ha desarrollado metodologias internas para las estimaciones colectivas, utiliza
las soluciones alternativas que figuran en el Anejo 9 de la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, sobre
la base de su experienciay de la informacion que tiene sobre el sector bancario espafiol, y que consideran
el tipo de garantia real de la operacidn, el segmento del riesgo del crédito y la antigiiedad de los importes
vencidos.

f) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
gue se transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren; de manera
que los activos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan, cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos o cuando, aun no existiendo transmision ni retencion sustancial de
estos, se transmita el control del activo financiero. En estos Ultimos dos casos, el activo financiero
transferido se da de baja del balance consolidado, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho
u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos,
bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos. Si se
retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

e El activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y se continGia valorando
con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

e Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida,
que se valora posteriormente a su coste amortizado o valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, segun proceda.

e Se continuan registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado
de baja) como los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

g) Adquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos”) se registran en el balance consolidado como una financiacién concedida
(recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes
“Préstamos y anticipos. Entidades de Crédito” o “Préstamos y anticipos. Clientela” (“Depositos.
Entidades de Crédito” o “Depositos. Clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la
vida del contrato.

h) Activos y pasivos amparados por contratos de seguro y reaseguro

Los activos de las compariias de seguros del Grupo se registran, en funcion de su naturaleza, en los
correspondientes epigrafes del balance consolidado y su registro y valoracion se realiza en conformidad
con los criterios de la NIIF 4 “Contratos de seguros”.

El capitulo “Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los balances consolidados
recoge los importes que las entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos
de reaseguro que mantienen con terceras partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en
las provisiones técnicas constituidas por las entidades de seguros consolidadas.

El capitulo “Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” del balance consolidado recoge
las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado registradas por las entidades
consolidadas para cubrir reclamaciones con origen en los contratos de seguro que mantienen vigentes
al cierre del ejercicio (véase Nota 14).

Los ingresos y gastos de las compafiias de seguros del Grupo se registran, en funcion de su naturaleza,
en los correspondientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los importes de las primas de los contratos de seguros que emiten las compafiias del Grupo se abonan
a resultados en el momento de emitirse los correspondientes recibos, cargdndose a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada la estimacion del coste de los siniestros a los que deberan hacer frente cuando
se produzca la liquidacion final de los mismos. Al cierre de cada ejercicio se periodifican tanto los
importes cobrados y no devengados como los costes incurridos y no pagados a esa fecha.

Las provisiones mas significativas registradas por las entidades aseguradoras consolidadas en lo que se
refiere a las polizas de seguros emitidas por ellas, se detallan por su naturaleza en la Nota 14.

En base a la tipologia de productos, las provisiones pueden ser las siguientes:

Provisiones de seguros de vida:

Representa el valor de las obligaciones netas comprometidas con el tomador de los seguros. Estas
provisiones incluyen:

Provisiones para primas no consumidas: Tienen por objeto periodificar, al cierre de cada
gjercicio, las primas emitidas, reflejando su saldo la fraccién de las primas cobradas hasta la
fecha de cierre que debe imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término
del periodo de cobertura del seguro.

Provisiones matematicas: Representa el valor, al cierre de cada ejercicio, de las obligaciones de
las compafiias de seguros, neto de las obligaciones del tomador, por razén de los seguros sobre
la vida contratados.

Provisiones de seguros de no vida:

Provisiones para primas no consumidas: Las provisiones para primas no consumidas tienen por
objeto la periodificacion, a la fecha de célculo, de las primas emitidas; reflejando su saldo la
fraccion de las primas cobradas hasta la fecha de cierre que deba imputarse al periodo
comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura.

Provisiones para riesgo en curso: La provision para riesgos en curso complementa la provisién
para primas no consumidas en la medida que su importe no sea suficiente para reflejar la
valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir por las comparfiias de seguros que se
correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.

Provision para prestaciones:

Recoge el importe total de las obligaciones pendientes de pago derivadas de los siniestros ocurridos
con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio. Las compafiias de seguros calculan esta provision
como la diferencia entre el coste total estimado o cierto de los siniestros pendientes de declaracion,
liquidacién o pago y el conjunto de los importes ya pagados con origen en dichos siniestros.
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e Provision para participacién en beneficios y extornos:

Esta provisidn recoge el importe de los beneficios devengados a favor de los tomadores, asegurados
0 beneficiarios que, en su caso, procede restituir a los tomadores o asegurados en virtud del
comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no haya sido asignado
individualmente a cada uno de ellos.

e Provisiones técnicas del reaseguro cedido:

Se determinan aplicando los criterios sefialados en los parrafos anteriores para el seguro directo,
teniendo en cuenta las condiciones de cesion establecidas en los contratos de reaseguro en vigor.

e Otras provisiones técnicas:

Las compafiias de seguro tienen constituidas provisiones para la cobertura de las desviaciones
probables de los tipos de interés de reinversion de mercado respecto a los utilizados en la valoracion
de las provisiones técnicas.

El Grupo realiza un control y seguimiento de la exposicion de las compafiias de seguro al riesgo
financiero, utilizando para ello metodologia y herramientas internas que permiten medir el riesgo de
crédito y de mercado y fijar limites a los mismos.

i) Activos tangibles

El inmovilizado material de uso propio recoge los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero, que el Grupo mantiene para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un
ejercicio. Asimismo, incluye los activos tangibles recibidos por las entidades consolidadas para la
liquidacidn, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y
a los que se prevé dar un uso continuado.

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicién, actualizado conforme a
determinadas normas legales y revalorizado de acuerdo con lo permitido en la nueva normativa
contable, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion de
los siguientes afios de vida util estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos tangibles se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y basicamente equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida util estimada
como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Vida Util estimada

% anual (afios)
Inmuebles 2 75-50
Mobiliario e instalaciones 6-10 17-10
Equipos informaticos 16-33 6,3-3

En cada cierre contable, las entidades del Grupo analizan si existen indicios, tanto externos como
internos, de que un activo tangible pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, el Grupo
analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).
Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor
recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida
atil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo tangible, las
entidades consolidadas estiman el valor recuperable del activo y reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores, y
ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningln caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de cada uno de los
activos tangibles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida util de los respectivos activos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activos tangibles - Inversiones inmobiliarias” del balance consolidado recoge los valores
netos (coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas por deterioro) de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien
para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta, y que no se espera
que sean realizados en el curso ordinario del negocio ni estan destinados a uso propio (véase Nota 11).

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias,

para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas
por deterioro, coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.
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El Grupo determina peridédicamente el valor razonable de sus inversiones inmobiliarias de forma que,
al cierre del ejercicio, el valor razonable refleja las condiciones de mercado de los activos de Inversion
inmobiliaria a dicha fecha. Dicho valor razonable, se determina tomando como valores de referencia las
valoraciones realizadas por expertos independientes.

j) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aungue sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por
las entidades consolidadas. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste
puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que las entidades consolidadas estiman
probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente por los
beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados
individualmente y reconocidos por separado. Los fondos de comercio no se amortizan en ningun caso,
sino que se someten periédicamente a analisis de deterioro; procediéndose a su saneamiento en caso de
evidenciarse que se ha producido un deterioro.

Los fondos de comercio estan asignados a una 0 méas unidades generadoras de efectivo que se espera
sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las unidades
generadoras de efectivo representan los grupos de activos identificables mas pequefios que generan
flujos de efectivo a favor del Grupo y que, en su mayoria, son independientes de los flujos generados
por otros activos u otros grupos de activos del Grupo. Cada unidad o unidades a las que se asighan un
fondo de comercio:

e Representa el nivel mas bajo al que la entidad gestiona internamente el fondo de comercio.

o No es mayor que un segmento de negocio.
Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan
(incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han
deteriorado. Este andlisis se realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.
A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya
asignado un fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa unidad - ajustado por el importe

del fondo de comercio imputable a los socios externos, en el caso en que no se haya optado por valorar
los intereses minoritarios a su valor razonable - con su importe recuperable.
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El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre el valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor
descontado de las proyecciones de los flujos de caja estimados por la direcciéon de la unidad y esta
basado en los ultimos presupuestos disponibles para los proximos afios. Las principales hipotesis
utilizadas en su calculo son: una tasa de crecimiento sostenible para extrapolar los flujos de caja a
perpetuidad y una tasa de descuento para descontar los flujos de caja; que es igual al coste de capital
asignado a cada unidad generadora de efectivo y equivale a la suma de la tasa libre de riesgo mas una
prima que refleja el riesgo inherente al negocio evaluado.

Si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo es superior a su importe recuperable, el Grupo
reconoce una pérdida por deterioro; que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor en libros del
fondo de comercio atribuido a esa unidad y, en segundo lugar y si quedasen pérdidas por imputar,
minorando el valor en libros del resto de los activos; asignando la pérdida remanente en proporcion al
valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad. En caso de que se hubiese optado
por valorar los intereses minoritarios a su valor razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de
comercio imputable a estos socios externos. Las pérdidas por deterioro relacionadas con un fondo de
comercio nunca seran revertidas.

Las pérdidas por deterioro de los fondos de comercio se registran en el epigrafe “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Otros activos intangibles
Los activos intangibles pueden ser de vida Gtil indefinida - si, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del ejercicio durante el cual

se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de vida util
definida, en los restantes casos.
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Los activos intangibles de vida atil definida se amortizan en funcion de la duracion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos tangibles. El activo
intangible de vida dtil definida esta compuesto, fundamentalmente, por gastos de adquisicién de
aplicaciones informaticas, que tienen una vida Gtil comprendida entre los 3 y 5 afios. Las dotaciones en
concepto de amortizacion de los activos intangibles se registran en el capitulo “Amortizacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 12).

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que se haya producido en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas
por deterioro vy, si es aplicable, para la recuperacion de las registradas en ejercicios anteriores, son
similares a los aplicados para los activos materiales, excepto para los fondos de comercio.

k) Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que se transfieren,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.
Los contratos de arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos operativos.

Cuando las entidades consolidadas actan como arrendadoras de un bien, la suma de los valores actuales
de los importes que reciba el arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
gjercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato se registra como una
financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo "Activos financieros a coste
amortizado" del balance consolidado.

Cuando las entidades consolidadas actlan como arrendatarias presentan el coste de los activos
arrendados en el balance consolidado, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso,
el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos tangibles de uso propio.

En ambos casos los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma que el rendimiento se
mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente,
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras presentan el coste de adquisicion de los
bienes arrendados en el capitulo “Activos tangibles” del balance consolidado. Estos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas establecidas para los activos materiales similares de uso propio y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de forma lineal.
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Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El 1 de enero de 2019 entr6 en vigor la NIIF 16 sobre arrendamientos. La nueva norma introducia un
unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que éste reconozca en balance los activos
y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La norma preveia dos excepciones al reconocimiento
de los activos y pasivos por arrendamiento, que se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo
y aquellos cuyo activo subyacente sea de bajo valor. EI Grupo ha decidido aplicar ambas excepciones.
El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a utilizar el
activo arrendado (véase Nota 11), y un pasivo por arrendamiento (véase Nota 13) que representa su
obligacion de realizar los pagos comprometidos de arrendamiento.

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual de todos
los pagos por arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados en este capitulo del balance
se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste amortizado, determinandose éste de
acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”.

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste incluye la valoracion inicial del pasivo
por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio menos incentivos de
arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi como una estimacion de los
gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados con la extraccion y el desmontaje
del activo subyacente. Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad
a su reconocimiento inicial a coste menos:

- Laamortizacion acumulada y el deterioro acumulado; y
- Cualquier revalorizacion del pasivo por arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Gastos por intereses” (véase Nota 25 (a)). Los pagos variables no incluidos en la
valoracion inicial del pasivo por arrendamiento se registran en el epigrafe “Gastos de administracion —
Otros gastos de administracion” (véase Nota 31).

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos, sobre
la vida del contrato de arrendamiento. Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos

tangibles se registran en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
11).
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En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer el derecho de uso y el pasivo
correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos correspondientes se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el periodo de duracién de contrato o de forma
lineal o de otra forma que mejor representa la estructura de la operacion de arrendamiento, en el epigrafe
“Gastos de administracion — Otros gastos de administracion” (véase Nota 31).

Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” (véase Nota 29).

Con respecto a la contabilidad del arrendador, se mantienen sustancialmente los requisitos contables de
la norma anterior. En consecuencia, el arrendador continla clasificando sus arrendamientos como
arrendamientos operativos o financieros, y contabiliza cada uno de esos dos tipos de contratos de
arrendamiento de manera diferente.

El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacion, los contratos
de arrendamiento se clasifiquen como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los contratos de
arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos operativos.

En los arrendamientos operativos, si las entidades actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles - Inmovilizado material - Cedidos
en arrendamiento operativo” del balance (véase Nota 11). Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos y gastos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
forma lineal, en los epigrafes “Otros ingresos de explotacion” y “Otros gastos de explotacion”,
respectivamente (véase Nota 29).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados generados por la
venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento de la misma.

) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a cambio de la
entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de activos monetarios y no monetarios. A
los efectos de estas cuentas anuales consolidadas, la adjudicacion de activos que traen su causa del
proceso de recuperacion de importes debidos por terceros a las entidades consolidadas no se considera
una permuta de activos.

Los activos recibidos en una permuta de activos se valoran a su valor razonable, siempre y cuando en
dicha operacidn de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como ésta se define
en la normativa aplicable y cuando el valor razonable del activo recibido, o en su defecto del activo
entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento recibido se determina
como el valor razonable del activo entregado, mas, si procede, el valor razonable de las contrapartidas
monetarias entregadas; salvo que se tenga una evidencia méas clara del valor razonable del activo
recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se

registra por el valor neto contable del activo entregado, mas el importe de las contraprestaciones
monetarias pagadas o comprometidas en su adquisicion.
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m) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan tal posibilidad de compensacion, teniendo la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

n) Provisiones y activos y pasivos contingentes

El capitulo “Provisiones” del balance consolidado incluye los importes registrados para cubrir las
obligaciones actuales del Grupo surgidas como consecuencia de sucesos pasados y que estan claramente
identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacion; al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, el Grupo espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econémicos (véase Nota 17). Estas obligaciones pueden surgir de
disposiciones legales o contractuales, de expectativas validas creadas por las sociedades del Grupo
frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades o por la evolucién
previsible de la normativa reguladora de la operativa de las entidades; y, en particular, de proyectos
normativos a los que el Grupo no puede sustraerse. Las provisiones se reconocen en los balances
consolidados cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes requisitos:

e Representan una obligacion actual surgida de un suceso pasado. En la fecha a que se refieren los
estados financieros consolidados, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién que de lo contrario.

e Para cancelar la obligacion es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.

e Se puede estimar de manera razonablemente precisa el importe de la obligacion.

Entre otros conceptos, estas provisiones incluyen los compromisos asumidos con sus empleados por
algunas entidades del Grupo, asi como las provisiones por litigios fiscales y legales.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada y deberéd confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del
control del Grupo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias, consolidados, pero se informaran en caso de existir, en los estados financieros consolidados
siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta
causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurran, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo. Incluyen también las obligaciones actuales del Grupo, cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios
econdémicos 0 cuyo importe, en casos extremadamente poco habituales, no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.
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Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, (salvo los registrados en una combinacion de negocio) pero se desglosan en los estados
financieros consolidados, a no ser que exista la posibilidad de una salida de recursos de los cuales el
registro de beneficios econémicos sea remoto.

0) Retribuciones post-empleo

El Grupo registra en el epigrafe “Provisiones —Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo” del pasivo del balance o en el activo, en el epigrafe “Otros activos- Contratos de seguros
vinculados a pensiones 7, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las
condiciones establecidas en la Circular 5/2013 de Banco de Espafia, para su registro el valor actual de
los compromisos por pensiones de prestacion definida, netos, segln se explica a continuacion, del valor
razonable de los activos que sean considerados activos afectos al plan y del “coste por los servicios
pasados” cuyo registro se ha diferido en el tiempo, segun se explica a continuacion.

Se consideran “activos afectos al plan” aquellos vinculados con un determinado compromiso de
prestacion definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y retnen las siguientes
condiciones: no son propiedad del Grupo, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada del Grupo; sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de
los empleados; y no pueden retornar al Grupo, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son
suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones
de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas
por el Grupo.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador el pago de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacion por prestacion definida, resultando practicamente cierto que dicho
asegurador vaya a rembolsar alguno o todos los desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacién,
pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un activo afecto al plan, el Grupo registra
su derecho al reembolso en el activo del balance, en el capitulo “Contrato de seguros vinculado a
pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un activo del plan.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas.

El Grupo registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relacion con sus
compromisos post-empleo con los empleados en el ejercicio en el que se producen, mediante el
correspondiente cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes 0 en la introduccion de nuevas prestaciones - se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en
el que surgen los nuevos compromisos Yy la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a
recibir las nuevas prestaciones.
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Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

El coste de los servicios del periodo corriente -entendiendo como tal el incremento en el valor actual
de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por
los empleados-, en el capitulo “Gastos de administracion - Gastos de Personal”.

El coste por intereses -entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor actual
de las obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo "Gastos por intereses".
Cuando las obligaciones se presenten en el pasivo neta de los activos afectos al plan, el coste de los
pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias serd exclusivamente el
correspondiente a las obligaciones registradas en el pasivo.

El rendimiento esperado de los activos registrados en el activo del balance asignados a la cobertura
de los compromisos y las pérdidas y ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su
administracion y los impuestos que les afecten, en el capitulo "Ingresos por intereses”

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados y a sus derechohabientes en el caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad, asi como otras prestaciones.

En el afio 2000, y en aplicacion de lo establecido en el RD 1588/1999 el Banco exteriorizd sus
compromisos por pensiones a través de un contrato de seguro firmado con la compafiia Seguros
Generales Rural, S.A., de Seguros y Reaseguros.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por el Grupo en materia de retribucion post-
empleo al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2022 2021
Valor actual de las obligaciones (1.528) (1.509)
Valor razonable de los activos del plan 1.652 1.516
Diferencia Positiva/(Negativa) 124 7

(Nota 15) (Nota 15)

El importe de estos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han
aplicado para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

Método de célculo: "de la unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio
como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de
forma separada.
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ii.  Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente las hipotesis
actuariales més significativas que han considerado en sus célculos son:

2022 2021
Tipo de interés técnico anual 3,47% 1,65%
Tablas de mortalidad PERMF2020 PERMF2020
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 3,47% 1,65%
Tasa anual de crecimiento de los salarios 3,97% 2,50%
Tasa anual de revision de pensiones de la Seguridad Social 0,00% 0,00%

En 2014 el Banco implemento un Sistema de Prevision Social Complementario de aportacion definida
a través de un plan de pensiones firmado con la compafiia de seguro Seguros Generales Rural, S.A., de
Seguros y Reaseguros, tal y como se establece en el articulo 36.7 del XXII Convenio Colectivo de
Banca, a favor de los empleados contratados a partir del 8 de marzo de 1980, que cuenten con, al menos,
dos afios de antigliedad y con una aportacion minima anual de 450 euros y derechos econémicos a favor
del empleado en caso de baja por causa distinta de la jubilacion.

La sociedad RGA Seguros Generales Rural, S.A. de Seguros y Reaseguros tiene un compromiso de
prestacion definida que fue exteriorizado en una aseguradora independiente a través de una péliza de
seguros. El importe de la prima satisfecha a la compafiia aseguradora durante el ejercicio 2022 y 2021
asciende a 6 miles de euros. No se han producido rescates por empleados que han salido del Grupo
durante el ejercicio.

Asimismo, si la jubilacion se solicitara por el empleado en el mes en que cumpla la edad ordinaria
establecida en la legislacidn, se abonara, ademas y por una sola vez, una mensualidad por cada cinco
afios de servicio, con un méaximo de diez mensualidades. El Grupo RGA Seguros Generales Rural, S.A.
de Seguros y Reaseguros externaliz6 este compromiso por premios de jubilacién con sus empleados en
activo mediante la contratacion en el ejercicio 2004 de un seguro colectivo con un tercero a prima
periddica, registrandose la prima correspondiente en los gastos de personal del ejercicio.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, el Grupo satisface indemnizaciones a aquellos empleados cesados
en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se contabilizan como una provision por
fondos de pensiones y obligaciones similares y como un “gasto de personal” cuando existe el
compromiso demostrable por parte de la entidad de despedir a un empleado o grupo de empleados antes
de su fecha de jubilacion o cuando existe el compromiso demostrable de compensar a un empleado o
grupo de empleados con el objetivo de alentar la baja voluntaria de los mismos.

g) Impuesto sobre beneficios
El gasto por el impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados

se registran directamente en patrimonio neto consolidado, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto
fiscal se registra también en el patrimonio neto consolidado.
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El gasto por impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas viene determinado por el
impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
producidas en dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias y permanentes, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en
libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal™).

Los activos por impuestos diferidos, los créditos por deducciones y bonificaciones y bases imponibles
negativas sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas
vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Los pasivos por impuestos diferidos siempre se registran contablemente salvo que se reconozca un
fondo de comercio o se pongan de manifiesto en la contabilizacion de inversiones en entidades
dependientes, asociadas, o0 participaciones en negocios conjuntos, si la entidad inversora es capaz de
controlar el momento de la reversion de la diferencia temporaria y, ademas, sea probable gque no revierta
en un futuro. No obstante lo anterior, los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen
cuando se registra inicialmente un elemento patrimonial que no sea una combinacion de negocios que
en el momento del reconocimiento no haya afectado a resultado contable ni fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio consolidado se contabilizan como
diferencias temporarias.

r) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién del periodo de devengo, por aplicacion de método del tipo de interés efectivo.
Las comisiones financieras que surgen en la formalizacién de préstamos (fundamentalmente, las
comisiones de apertura y estudio) son periodificadas y registradas en resultados a lo largo de la vida
esperada del préstamo. De dicho importe se deduciran los costes de transaccion identificados como
directamente atribuibles en la formalizacion de las operaciones. Estas comisiones forman parte del tipo
efectivo de los préstamos. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.
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1l. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Estos ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios
distintos, segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

o Los vinculados a activos y pasivos financieros designados a su valor razonable con
cambios en resultados se reconocen en el momento de su cobro/pago.

o Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo se difieren durante la vida de tales transacciones o servicios.

o Los que surgen en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular cuando se
realiza el acto singular que los origina.

111. Ingresos v gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

V. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente los flujos de
efectivo previstos a tasas de mercado.

s) Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros

Dentro del epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se recoge el importe de las ventas de bienes e ingresos por prestacion de servicios de las sociedades del
Grupo gue no son entidades financieras; principalmente, alquileres y servicios (véase Nota 29).

t) Transacciones en moneda extranjera

I. Moneda funcional

La moneda funcional y la moneda de presentacion del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera”.

I1. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Los criterios de conversion son los siguientes:

o Los activos y pasivos monetarios, por aplicacion del tipo de cambio medio oficial del
mercado de divisas de mercado de contado espafiol al cierre del ejercicio.

o Los ingresos y gastos, aplicando el tipo de cambio de la fecha de operacion.
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111. Reqistro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 28).

u) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por las entidades consolidadas que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance consolidado. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
capitulo “Ingresos por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 27).
En la Nota 23 se incluye informacidn sobre los patrimonios de terceros gestionados por el Grupo al 31
de diciembre de 2022 y 2021.

v) Estado de flujos de efectivo consolidado
El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo
consolidado, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de

clasificacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” los saldos registrados en el epigrafe del balance “Efectivo, saldos en efectivo
en bancos centrales y otros depdsitos a la vista”.

w) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con
lo dispuesto en la norma